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CARTA DEL PRESIDENTE



¢

Estimados accionistas,

Mediante la presente y en nombre del Consejo de Administraciéon de Aresbank, me es grato
remitirles el Informe Anual del afio fiscal 2022, cerrado a 31 de diciembre. También aprovecho
esta oportunidad para transmitirles lo que nos resulta destacable, no sélo en relacién con la
actividad financiera y comercial que ha venido realizando nuestra entidad a lo largo del pasado
afio, sino también con respecto a los escenarios econémicos y financieros, nacionales e
internacionales, en los que ha comenzado a desenvolverse este afio 2023.

Los ultimos afios han presentado importantes retos a nivel mundial, que han repercutido
notablemente en la evolucién de la situacion econdmica. El afio 2020 comenz6 con la irrupcion
de la pandemia de COVID, que mantuvo parcialmente paralizada la economia durante gran
parte del afio. Esta situacion se fue revirtiendo paulatinamente a lo largo de 2021, aunque se
mantuvieron fuertes restricciones para intentar controlar el impacto de la pandemia. Asi,
mientras que en 2020 el PIB mundial retrocedié un 3,1%, en 2021 se registr6é un crecimiento del
59%.

Hacia finales de 2021 empezaron a manifestarse algunas consecuencias de la paralisis
econdémica provocada por la pandemia. Estas consecuencias incluyeron el colapso de las
cadenas de suministro y distribucién, lo que se tradujo en un aumento de los costes y de los
precios de diversas materias primas, entre las que destacaron el petréleo y el gas natural (el
precio del barril de Brent alcanzé un minimo de 19,33 USD en abril de 2020 y un méximo de
127,98 USD en agosto de 2022. En el caso del gas natural, su minimo fue de 1,48 USD en junio
de 2020 y su maximo de 9,68 USD en agosto de 2022). Esta situacién se vio agravada por el
comienzo del conflicto en Ucrania durante el primer trimestre de 2022, que ha derivado en la
toma de posiciones a nivel mundial por diversos bloques politicos. Toda esta situacién, provocod
en ultimo lugar una rapida escalada de la inflacién, que esta siendo contrarrestada por los
bancos centrales a través de los tradicionales mecanismos de politica monetaria, lo que les ha
llevado a plantear rapidas subidas de los tipos de interés, que en el caso del ECB alcanzaron el
2% y enel dela FED el 4,5% en diciembre de 2022.

Esta subida de los tipos de interés puede tener a medio plazo un doble efecto de signo contrario
en las entidades financieras. Por un lado, abandonar el escenario de tipos de interés oficiales
negativos, facilitard que el margen de intereses pueda recuperarse tras varios afios de margenes
muy ajustados. Por otro lado, la mayor carga financiera podria afiadir presion a sectores y
acreditados con situaciones financieras méds comprometidas, por lo que seria esperable un
repunte de la morosidad, de ser una situacién que se mantenga en el tiempo. Por este motivo,
las entidades deberian aplicar, una vez mas tras el esfuerzo realizado durante la pandemia,
medidas prudentes de gestion del riesgo.

Aresbank, a pesar de los importantes retos mencionados, ha conseguido mantener durante este
periodo una situacion financiera sélida, en la que destacan unos niveles de capital muy
superiores a la media del sector tanto en Espafia como en la Unién Europea, con un nivel CET1
del 54,5% y una muy reducida tasa de préstamos dudosos del 1%, gracias a su prudente gestion
del riesgo. Por otra parte, el banco ha mantenido una buena generacién de resultados fruto de
su esfuerzo comercial, que le ha permitido alcanzar un margen bruto de 18 millones euros,
manteniendo, ademas, controlados los gastos de explotacion.

Durante el pasado ejercicio el Banco doté provisiones sobre una exposicion histérica que
mantenia en el Libano cuyo recobro se ha considerado remoto debido a la situaciéon que
atraviesa - 4 - el pais. Esta accién dio lugar a un resultado negativo de 10 millones de euros en
el ejercicio, que, como ya se ha dicho, no tuvo un impacto significativo en la solvencia del Banco.
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Los momentos de crisis son también momentos de cambio, en los que las personas, empresas y
organismos deben adaptarse al cambiante entorno y Aresbank no ha sido ajena a este principio.
En primer lugar, la Entidad esta procediendo a la renovacién de algunos cargos claves. En este
sentido cabe destacar la baja de D. Miguel Cuerdo como miembro del Consejo de
Administracion y la jubilacion del Director General, D. Luis Casado, tras mas de 10 afios de
servicio a la Entidad, que ha sido sustituido por D. Manuel Grijota como Director General en
funciones. Aresbank quiere agradecer de forma sincera a D. Miguel Cuerdo y a D. Luis Casado
la dedicacion prestada a la Entidad durante el desempefio de sus cargos.

En segundo lugar, la Entidad, consciente de los nuevos desafios que supone la creciente
demanda de digitalizacion del sector bancario, ha iniciado un proceso de actualizacién de sus
sistemas con el que pretende mejorar sus niveles de eficiencia, reforzar su resiliencia operativa
y ofrecer una experiencia mas satisfactoria a sus clientes, que ya actualmente valoran de forma
muy positiva el servicio ofrecido por la Entidad.

Finalmente, Aresbank no es ajena a la creciente preocupacion que existe a nivel mundial y en el
sector financiero por los riesgos medioambientales, sociales y de gobierno corporativo. En este
sentido, realiza un continuo seguimiento de los diversos desarrollos normativos que afectan al
sector y ha comenzado a introducirlos en su gestioén diaria.

Me gustaria aprovechar esta oportunidad para expresar mi gratitud por la continua confianza
demostrada por nuestros clientes en especial en Espafia, Libia y el resto de la region MENA,
que son los principales mercados de nuestro Banco. Asi mismo, debo sefialar que el
compromiso y la dedicacién de los empleados de Aresbank han sido cruciales para mantener
el nivel de servicio en el entorno complejo y cambiante al que nos hemos enfrentado en los
altimos afios.

.I{I—'I, éx{#‘f 53,-'; J
[

J

Ahmed Ragib

Presidente del Consejo de Administracién



ACCIONISTAS 2022 2021
Libyan Foreign Bank 99,86% 99,86%
Credit Populaire D'Algérie 0,14% 0,14%

CONSEJO DE ADMINISTRACION

D. Ahmed Ragib

D. Fekri Sinan

D. Mohamed Alrahebi
D. Mustafa Elmanea
D. Ahmed AA Elabbar
D. Ali Kadri

Consejeros independientes
D. Javier Iglesias de Ussel y Ordis
D. Miguel Cuerdo Mir (*)

Secretario
D. Gabriel Gracia Gonzélez

(*) Cesé en sus funciones el 11 de noviembre 2022

COMITE DE AUDITORIA

Presidente

Vicepresidente

D. Miguel Cuerdo Mir

D. Mohamed Alrahebi
D. Javier Iglesias de Ussel y Ordis

Secretario
D. Gabriel Gracia Gonzalez

Presidente del Comité y Miembro

Miembro
Miembro
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COMITE DE RIESGOS Y CUMPLIMIENTO

D. Javier Iglesias de Ussel y Ordis Presidente del Comité y Miembro
D. Ahmed Ragib Miembro

D. Ahmed AA Elabbar Miembro

D. Miguel Cuerdo Mir Miembro

Secretario

D. Gabriel Gracia Gonzélez

COMITE DE NOMBRAMIENTOS Y REMUNERACIONES

D. Miguel Cuerdo Mir Presidente del Comité y Miembro
D. Ahmed Ragib Miembro

D. Fekri Sinan Miembro

D. Mustafa Elmanea Miembro

D. Javier Iglesias de Ussel y Ordis Miembro

Secretario

D. Gabriel Gracia Gonzélez



DIRECCION

Director General

Director General en funciones

Director General Adjunto

Director del Departamento Comercial

Director del Departamento de Operaciones
Director del Departamento de Sistemas

Director del Departamento de Contabilidad
Director del Departamento de RR.HH y Administracion
Director de Asesoria Juridica

Director del Departamento de Gestién del Riesgo
Director sucursal de Barcelona

(*) Cesé en sus funciones el 20 de diciembre 2022

D. Luis Casado Saéz (*)
D. Manuel Grijota Parraga

D. Manuel Grijota Parraga
D. Juan Manuel Arranz Ruiz
D. Mariano Gémez Bellido
D. Julio Tudela Hernandez
D?. Begofia Bracamonte Agra
D. Gabriel Gracia Gonzalez
D. Julio Bello Canedo

D. Salvador Planas Bacardit



RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
INFORME ANUAL

La informacién contenida en este informe anual, que incluye las Cuentas Anuales y el
Informe de Gestién, asi como cuanta informacién adicional considerada necesaria, se ha
formulado por los Administradores de Aresbank, S.A. de acuerdo a sus registros contables.

Dichos Administradores son responsables no sélo de definir las politicas contables sino de
disefiar, implantar y mantener los sistemas de control interno que permitan asegurar la
adecuada preparacion de las Cuentas Anuales, la salvaguarda de sus activos y la fiabilidad
de la contabilidad de acuerdo con las normativas legales y en concreto con la normativa
establecida por el Banco de Espafa.

Nuestros auditores externos KPMG Auditores, S.L.. examinan las Cuentas Anuales de
Aresbank, S.A., siendo su responsabilidad emitir su opinién profesional sobre las mismas,
basando su trabajo de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas y en base
a la evidencia justificativa que han considerado necesaria y a la que han tenido libre acceso.



CUENTAS ANUALES E INFORME DE LOS
AUDITORES

(LAS CUENTAS ANUALES SON UNA COPIA DE LAS ORIGINALES QUE FIGURAN
FIRMADAS POR TODOS LOS ADMINISTRADORES)
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|_ — EPMIG Auditores, 5.1
K% Pazeo de la Costellana, 2695
2B04E Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales
emitido por un Auditor Independiente

A los Accionstias da Aresbank, 5.4,

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinidn __

Hemas auditado |85 cuentas anvaks de Arestank, 5.4, len adelanta, al "Banco™), que comprandan
& talance & 31 de diciembre de 2022, 13 cuenta de pérdides v ganancias, ¢l estado do cambios en 2|
patrimonio neto, el estade de flujes de efactivo v la memona correspondientas al ejercico terminado
&n dicha fecha,

En nuastra apinion, las cuantas anualas adjuntas expresan, en todos los especios sgnificatives, la
imagen fiel del patrimonic y de la situacion financiera del Banco a 31 de diciemiore de 2022, asi coma
de sus resullados v flujos de elactive comespondientas al ejercicio terminado en dicha fecha, de
confarmidad con el marco normativo de nformacidn financiera que results de aplcecion {gue se
identifica an la nota 3 de la memornal v, en particular, con bos prncipios y criterios contablas
contenicos an el misams.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditons de conformidad con la normativa reguladors de la acivadad
die audilora de cuentas vigenie en Espana. Musstras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas e descricen mas adakara ¢n 13 seccion Responsshiidades del suditor an ralgccn con
auaitoria ce s cLentas anuskes de nuesiro informe.

Somos independientes dal Banco de conformidad con ks reguerimientos de ética, incluides los de
indepandencia, qua son aplicables & nuestra auditora de las cuentas anuales en Espafia segdn lo
exigido por la normativa reguladons de la sctivided de auditoria de cuentas. En este sentxks, no
hemos prestedo sarvicias distintos a ks de k& auditorla de cueentas ni han concurrido situaciones ¢
circunstancias que, de acuerdo con lo establecide en |a citada normativa reguiadars, havan afectado
3 la nacasama independencia de modo que s haya visto compromstida,

Consideramos que la evidencia de auditors que hamas obtenido proporciona wna base suficiente v
adecuada para nusstra opinidn

FURAS b diormr B L popied pipedd e bt LE ETEART 5 BT FaETI0 08 rEr 50 6 Py CFoisl de Sarkicees vie Capbin mi ol F 90020, 5 &0 W
g e (el (O PG e L T SO i e o AR gt vl P Lk, ¢ i e T EH R 3 e o T D
R Lraer. Hoored g e e e ginmds Toddd K6 T e n | Eng. Gl Blaced T 115, F 00, Gec A H B .IEEEGT, ncég &
Pggarr: i g Lirpimliarnd, JWEL o RO Wi ERLE B Lo ]
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KPMG

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuastiones clave de [a auditoria son aguellas cuestiones qua, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad an nuestra auditoria de las cuantas anuales del periodo actual.
Estas cuestionas han sido tratadas an el contexto de nuastra auditoria de las cuentas anuakes en su
conjunta, v en la formacién de nuestra opinidn sobre &51as, y No @xXprasamas una opinidn por

separado sobre esas cuestiones.,

Deterioro de valor de préstamos y anticipos

Veanse Motas 6.1, 9y 31 de las cuentas anuales

Cusshon clave de la auditors

La canera de présiamos y anticipas, 8 entidades de créoito
y ala cliemala, del Banco presenta un saldo neto el 31 de
diciamibra da 2022 de 1.039.849 mias de suros,
ascendendo al impone da las provisionas por detenionn
constituidas a dicha facha & 4,380 miles da eunos,

El proceso de estirmacidn del deterions de ta cantara de
préstamos v antcipos por fesgo de crddito, tanto de forma
individual como colactivamente, gue se realiza o acuando
con la Circular 42017 dal Banco de Espana, €5 una
estimacion sigrificativa y complefe. En el caso del andlisis
individualizado, estas provisiones sobre las careras de
pridstamos v anticipos detariorados tienan en
consideracin las estimacionas da la evalucidn de los
Megocios e s deudones v del valor de mescado da las
garantias existentes sobee a3 operaciones crediicias, En o
caso del andlisis colectivo, al Banco aplica las solucionses
alternativies da la Circular 472017, v los principales espectos
el 58 Tomman an consideracion son la dartificacidny
clasificacion de exposicionas crediticies en viglancia
especal o daterioradas, la segmantacicn de las careras, v
ka utilizacién de hipitesis significativas como el valor
realizable o las garantias asociadas & las operaciones
crediticias
La incaridumbre provocada por la situacion
macroacandmica actual, los alevados nivales da inflacidan
alcanzados y la evolucion de los tipos de interds continda
afectando negativarmenta a la economia v actiidades
ampresariales de las zonas donde opera el Banco. Todos
esios aspecios han sido consderadas por el Banco an la
cuantificaciin del detenoro da loa activos financians,
| -mmmm incarticurmbires asociadas ala
estimacain del mismao,

| Laconsideracion de asta cusstion oo dlve an nuestra
auditona sa base tanto en b significatividad de i canara de
prastamos v anticipos para el Banc, y por 1ento de su
comaspandiania provision, coma en |a relevancs,

| subjetividad vy complajidad del proceso de clasificaciin da

| &stos actives financieros a efectos de la estmacidn y dal

| calculo ded deterions, teniando en consideracikin,

| adcionalmante, la sivacion genarada por e incertidurnbne
actual,

Cdmo se abordd la cuestion en nuestra suditoria

Muesiro enfoque de auditora en relacitn con la estimacion
del deteriond por nesgo de crédito de prastamos y
anticipos & entidades da orédito v a la clientala dal Banoo
ha incuido tenio la evaluscion de los controles relavantes
vinculadios a los procescs de estimaciin del datarions
coma |a realzacion de diferantes prusbas de datalle sobne
dicha astrmacian,

Mugstros procedmiantos relativos &l entorno de contral se
han centradio en la evaluacidn de loa principales controles
on s siguisntes dreas clave: gobemnarea, politcas
contables, refinanciaciones y reestructuracionas,
SEQUIIEnto de a5 Oparacionis vivas, proceso de
estimacion de prisiSionss v evakscion de la integridad,
exactitud, calidad y actualizacion de los dales v dal procaso
da contral v gastion esmblecido.

Muestras prusbas de datalle scbre la estimacion del
deterione han sdo, entre otras, |as siguientes:

— Dwterioro de operaciones individualmente sagnificatvas:
hemos selsccionado una muaestra de la poblacién da
riesgos significatieas v hemas evalsado la adecuscion
de su clesificaciin en funcidon del fesgo da cradito, asi
oo A provision registrada.

E meiagion con las provisiones por detenorn estimadas
colectivarments, hemos avaluado el enfoque
metodoldgico empleade por @l Banco, lkevando a cabo
una evaluaciin da la integridad de los sados de entrada
an @l proceso, a5 como una validacicn del edacuads
funcionarniento dal motor de cilkulo,

Finalmants, harnos evaluado 2 ka infermaciin detallada an
lis notas de la mesmoria resulte adecusda de conformidad
oon s oritenios estaleciios en o marco de informacian
financiara aplicable al Bancso.
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Provisiones por compromisos y garantias concedidas

Vease Notas 6.1, 15 v 20 de las cuentas anuales

Cuestian clave de la auditaria

L ciend de compromissos y garantias concedides del

Banco presenta un saldo en cuentas de orden &l 31 da
diciernbre de 2022 de 228 488 miles de euros,
ascandendo al impone di las provisionas por daterioro
constiiuidas a dicha fecha a 2.579 miles de suros.

La estirmackin da las provisionss por compromisos y
geranties concedidas y en especial l provisidn por
Riesgo-Fals, gue e realza de acuerdo con la Circular
42017 del Banco de Espalia, a8 und astimacion
sigrificativa y complaja, gue conllavan un elevado
componante de juicio y dificuitad téenaca dabido a la
axposicion del Banco en otros paises,

La consideracion de esta cuestidn como clave en nuestra
auditoria sa basa tanto an la significatividad de la cartera da
COMpromisos y garantias concechdas del Banco, v por
tanto de su comespondients provision, coma enla
ralevancia, subjetividad v complejidad del process de
chsificacion de los mismos 8 efecios de la estimacion de
su detericrs v del céloulo de dicho datanion,

Cevmo se abordd [3 cuestidn en nuestra auditoria |

Mugstg anfogue de auditoria en relacdn con b estimacicn
de las provisaones de la cartera de compromisos v garantias
concedidas del Banco ha incluido tanto le evaluacén de |os
confroles relevantes vinculados a los procesos de
estirmackn de las meEmas coma la realizacion de diferantes
pruebas da detalie sobre choha estimaciin

| Muestras procedimientes relativos al entorno da contral

se han centrado en k8 evaluasion de ks principales
controles en lag siguwentes neas clave: gobsrnanza,
evaluaciin de las politicas contables v su alineacidn oon
la raguilacion contable aplicable por el Banco de Espaiia,
seguimiento da las operaciones, process da estirmacian
de provisionas v evaluacidn de la integridad, exactitud,
calidad v actualizacion de los datos v del procesa da
comtral ¥ gestian asteblacido.

Nuastras prushas de detalie sabng la estimacidn dal
datarioro han sido, antre otras, kg siguientes:

Andlisis da la exposicidn del Banco en distintas
pai®ed ¥ Su corecta clasificados segin criterios
asteblecidos por Bancao de Espana.

Evaluacin o la integridad de los saldos de entrads en

&l procaso, &Sl como una validackin dal adacuado
funcionamiento dal mctor de chicuko,

Recalculs de Bs provisiones asociadas,

Finsimente, hemos evaluado s la informacion detatada en |
lees nodEs da le mermona resulta adecuada de conformided
can las oitarios establecidos an &l marcs de informacion
finarcra aplicaidle al Banoo.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente e informe de gestién del ejercicio 2022, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores del Banco y no forma parte intagrante de las
cuentas anuales.

Muestra opinidn de guditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn. Nuestra
responsabilidad sobre el informe da gestidn, de conformidad con lo exigido por ks normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar & informar sobre la
concordancia dal informe da gestidn con las cuantas anuales, a partir del conocimiento del Banco
obtenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenida y presentacion dal informe de gestidn son conformes a la normativa qua resulta da
aplicacitn, Si, basandanos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incarraccionas
materiales, estamos obligados a informar de ella,

Sobre la base dal trabajo realizado, segdn lo descrito en el parrafo anterior, la infarmacidn que
contiane el informea de gestidn concuarda con |2 de las cuentas anuales del gjercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa gue resulta de aplicacion,

Responsabilidad de los administradores y del Comité de Auditoria en relacién
con las cuentas anuales

Los administradoeres son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma gue
axpresan la imagen figl del patrimonio, de |3 situacién financiera v da los resultados del Banco, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Banco en Espafia, y del
contral interno que consideren necesara para parmitir la preparacion de cuentas anuales ibres da
inGorrecckin material, debida a fraude o error,

En la preparacidn de las cuantas anuales, los administradores son responsables de la valoracidn de la
capacidad del Banco para continuar como empresa en funcionamiento, revelande, segin
corraspenda, 1as cuestiones relacionadas con amprasa en funcionamiento v utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencidn de liquidar
el Banco o de cesar sus oparaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

El Comité de Auditoria es responsable de la supervisidn del proceso de elaboracidn y presentacitn
di las cuentas anuales.

14
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Muestros objetives son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incormeccitn material, dabida a fraude o error, ¥ emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada da
conformidad con la normativa reguladora de k2 actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
sipmpra datecte una incorraccidn matarial cuando existe. Las incomecciones puadan deberse 8
fraude o error v se consideran materialas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemante que influyan en las decisiones econdmicas gue 0% usuarios toman baséndose en
las cuentas anuales,

Comao parte da una auditoria de conformidad con la nommnativa reguladaora de la actividad de auditoria
de cuentas an Espana, aplicamos nuastro juicio profesional v mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria, También:

= ldentificarnos y valoramos |os riesgos de incormeccion matarial en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimiantos de auditoris para respander a dichos
riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficienta v adecuada pars proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detactar una incorreccidn material debida a fraude es mas
elevado qua en al caso de una incorreceidn material debida a error, ya que el frauds puede
implicar colusidn, falsificacion, amisiones deliberadas, manifestacionas intencionadamente
erméneas, o la elusidn del contral interna.

= Obtanamos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean sdecuados en funcién de lag eircunstancias, v no con la
finalidad de exprasar una opinitn sobra Iz eficacia del control interno del Baneo,

— Ewaluamos silas politicas contablas aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y la corraspondiente informacian revelada por los administradores dal
Bamco.

= Concluimes sobre si es adecuada la utilizacidn, por log administradores del Banco, del principio
contable de emprasa en funcicnamiento v, basandonas en la evidencia de auditoria cbtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre mataral relacionada con hechos o con
condiciones que puaden generar dudas significativas sobre la capacidad del Banco para
centinuar come empresa en funcionamiento. Si concluimas que existe una incertidumbre
rmatarial, 52 reguiers que llamemos la atencidn en nuastro informe de suditoria sobre la
coraspondients infarmacion revelada en las cuentas anuales o, i dichas revelaciones no son
adecuadas, qua axprasamos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basanen la
evidencia da auditoria oblenida hasta la fecha de nuestro informe de auditosia. Sin embargo, los
hechaos o condiciones futuras pueden ser la causa de que el Banco deje de ser una emprasa en
funcionamianto.

- Ewvaluamos la presentacidn global, la estructura v el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales represantan las transacciones v hachos
subyacentes de un maodo gue logran expresar la imagen fiel.
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Mos comunicamos con el Comitg de Auditorfa del Banco an relacidn con, entre otras cuestiones, el
dlcance v &l momento de realizacion de ka auditeria planiticada v los hallazges significativos da la
auditaria, asi como cuslquier deficiencia significativa del contral interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

&

También proporcionamcs al Comité de Auditoria del Banco una declaracidn de que hemoaos cumplide
los reguerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, v nos hemas comunicado con
la misrma para informar de aguellas cuestiones gue razonablemente puedan suponer una annmenaza
para nuestra independeancia vy, an su ¢aso, de las cormespondiantas salvaguardas,

Entra las cuastiones qua han side objsto de comunicacion al Comité de Auditoria del Banco,
determinarmas las gue han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuantas snuales del
paricds actual v qua son, en consecuencia, Bs cuestiones clave de la auditoria,

Describimos esas cuestiones en nuestra informe de auditorta salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestidn,
INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para al Comité de Auditoria

La opiniGn expresada en este informe es coharente con lo manifestado en nuestra informe adicional
para € Comité de Auditoria del Banco de fecha 17 de marzo de 2023,

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinarie de Accionistas celabrada el 22 de marzo de 20271 nos nombeé auditoras
por un parioda oe tres ahos, contados a padtic del gjarcicio finalzado el 31 de diciembra da 2021,

Con anteniondad fuimos designados por ka Junta Ganeral Ordinaria de Accionistas para un periodo de
tres afios y hemos venids realizande el trabajo de auditorla de cuentas da farma inintemumpida
dasde el ejercicia finalizado el 31 de diciembra de 2015,

KPMG Auditores, 5.1

AUDITORES
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ol Cumimranag Ferads
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BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(EXPRESADO EN MILES DE EUROS)

ACTIVO

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y
otros depdsitos a la vista (Nota 7)

Activos financieros designados a valor razonable
con cambios en otro resultado global (Nota 8)
Valores representativos de deuda

Activos financieros a coste amortizado (Nota 9)

Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos

Entidades de crédito

Clientela

Activos tangibles (Nota 10)
Inmovilizado material
Inversiones inmobiliarias

Activos intangibles (Nota 11)
Otros activos intangibles

Activos por impuestos (Nota 12)

Activos por impuestos corrientes
Activos por impuestos diferidos

Otros activos (Nota 13)
Resto de los otros activos

TOTAL ACTIVO

PRO-MEMORIA: Exposiciones fuera de balance (Nota 20)

Compromisos de préstamos concedidos
Otros compromisos concedidos

(*) Se presentan, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos (Ver Nota 3.3).

2022 2021 (*)

188.728 283.919
8.060 9.735
8.060 9.735
1.044.937 1.052.272
5.088 6.129
1.039.849 1.046.143
732.549 856.963
307.300 189.180
31.308 31.597
12.608 12.794
18.700 18.803
231 166

231 166
10.428 3.826
2.620 2,014
7.808 1.812
157 241

157 241
1.283.849 1.381.756
128.411 135.473
98.055 214.231

Las Notas 1 a 32 descritas en la Memoria forman parte integrante de las Cuentas Anuales al 31 de diciembre de 2022.
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BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(EXPRESADO EN MILES DE EUROS)

PASIVO

Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 14)
Depositos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clientela
Otros pasivos financieros

Provisiones (Nota 15)
Cuestiones procesales y litigios por impuestos
pendientes
Compromisos y garantias concedidos

Pasivos por impuestos (Nota 12)
Pasivos por impuestos corrientes

Otros pasivos (Nota 13)

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Fondos propios
Capital / capital desembolsado (Nota 17)
Ganancias acumuladas (Nota 18)
Resultado del ejercicio (Nota 4)

Otro resultado global acumulado (Nota 19)

Elementos que pueden reclasificarse a resultados
Cambios del valor razonable de los instrumentos

de deuda valorados a valor razonable con
cambios en otro resultado global

TOTAL PATRIMONIO NETO (Nota 16)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

(*) Se presentan, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos (Ver Nota 3.3).

2022 2021 (*)

945.564 1.027.969
943.490 1.027.101
71574 20.653
835.501 951.613
36.415 54.835
2.074 868
2.601 2.347
22 22
2579 2325
382 310
382 310
3.101 1.288
951.648 1.031.914
333.514 349.978
300.001 300.001
43.634 42930
(10.121) 7.047
(1.313) (136)
(1.313) (136)
(1.313) (136)
332.201 349.842

1.283.849 1.381.756

Las Notas 1 a 32 descritas en la Memoria forman parte integrante de las Cuentas Anuales al 31 de diciembre de 2022.
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(EXPRESADA EN MILES DE EUROS)

2022 2021 (*)
Ingresos por intereses (Nota 22) 21.997 7.072
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global 75 75
Activos financieros a coste amortizado 21.827 6.967
Restante ingresos por intereses 95 30
(Gastos por intereses) (Nota 23) (15.402) (2.018)
MARGEN DE INTERESES 6.595 5.054
Ingresos por comisiones (Nota 24) 9.803 12.425
(Gastos por comisiones) (Nota 25) (484) (420)
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos y
pasivos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en resultados, netas 10 8
Restantes activos y pasivos financieros 10 8
Diferencias de cambio [ganancia o (-) pérdida] netas (Nota
5.8) 227 589
Otros ingresos de explotacion (Nota 26) 1.982 1.817
(Otros gastos de explotacién) (Nota 26) (345) (810)
MARGEN BRUTO 17.788 18.663
Gastos de administraciéon (11.698) (11.214)
Gastos de personal (Nota 27) (8.195) (8.045)
Otros gastos de administracién (Nota 28) (3.503) (3.169)
Amortizacion (Nota 30) (475) (524)
Provisiones o (-) reversién de provisiones (Nota 15) (247) (1.006)
Deterioro del valor o (-) reversién del deterioro del valor de
activos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en resultados y pérdidas o (-) ganancias netas por
modificacion: activos valorados a coste amortizado (Nota 31) (20.830) 2.255
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no
financieros, netas 85 4)
GANANCIAS O (-) PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS
PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS (15.377) 8.170
Gastos (-) o ingresos por impuestos sobre los resultados de
las actividades continuadas (Nota 21) 5.256 (1.123)
GANANCIAS O (-) PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS
PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS (10.121) 7.047
RESULTADO DEL EJERCICIO (10.121) 7.047

(*) Se presentan, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos (Ver Nota 3.3).
Las Notas 1 a 32 descritas en la Memoria forman parte integrante de las Cuentas Anuales al 31 de diciembre de 2022.

19



¢

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(EXPRESADO EN MILES DE EUROS)

a) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

2022 2021 (*)
RESULTADO DEL EJERCICIO (10.121) 7.047
OTRO RESULTADO GLOBAL (1.313) (136)
Elementos que pueden reclasificarse en resultados (1.313) (136)

Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios
en otro resultado global (Nota 32) (1.876) (194)

Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas

. . (1.876) (194)
en el patrimonio neto
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos
que pueden reclasificarse en ganancias o (-) pérdidas 563 58
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO (11.434) 6.911

(*) Se presentan, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos (Ver Nota 3.3).
Las Notas 1 a 32 descritas en la Memoria forman parte integrante de las Cuentas Anuales al 31 de diciembre de 2022.
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b) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(EXPRESADO EN MILES DE EUROS)

FONDOS PROPIOS OTRO
. RESULTADO
EJERCICIO 2022 Capital Ganancias Rest.xltaf:l(.) del GLOBAL TOTAL
acumuladas ejercicio ACUMULADO
1.Saldo final al 31/12/21 300.001 42930 7.047 (136) 349.842
Efectos de la correccién de errores - - - - -
Efectos de los cambios en las B _ ~ _ _
politicas contables
2. Saldo inicial ajustado 300.001 42930 7.047 (136) 349.842
3. Resultado global total del
jereiulo - - (10.121) (1.313) | (11.434)
4. Otras variaciones del patrimonio
ot P - 704 (7.047) 136 (6.207)
Dividendos (o remuneraciones a los
socios) - - (6.343) - (6.343)
Transfe1.‘encie}s entre componentes _ 704 (704) . _
del patrimonio neto
Otros aumentos o (-) disminuciones
del patrimonio neto ) ) ) 136 136
5. Saldo final al 31/12/22 300.001 43.634 (10.121) (1.313) 332.201

21-
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FONDOS PROPIOS OTRO
. RESULTADO
EJERCICIO 2021 Capital Ganancias Resu..lltafi(.) GLOBAL TOTAL
acumuladas | del ejercicio ACUMULADO
1.Saldo final al 31/12/20 (*) 300.001 41.828 11.012 (257) 352.584
Efectos de la correccién de errores - - - - -
Efectos de los cambios en las _ _ _ ~ ~
politicas contables
2. Saldo inicial ajustado 300.001 41.828 11.012 (257) 352.584
3. Resultado global total del
<ereteto - - 7.047 (136) 6.911
4. Otras variaciones del patrimonio
o - 1102 |  (11.012) 257 (9.653)
Dividendos (o remuneraciones a los ) ) 9.910) ) (9.910)
socios) ' '
Transferencias entre componentes ) 1102 (1.102) } }
del patrimonio neto ' '
Otros aumentos o (-) disminuciones ) ) ) 257 257
del patrimonio neto
5. Saldo final al 31/12/21 300.001 42.930 7.047 (136) 349.842

(*) Se presentan, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos (Ver Nota 3.3).
Las Notas 1 a 32 descritas en la Memoria forman parte integrante de las Cuentas Anuales al 31 de diciembre de 2022.
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(EXPRESADO EN MILES DE EUROS)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

(+) Resultado del ejercicio

(+) Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Amortizacién
Otros ajustes

(-) Aumento / (Disminucién) neta en los activos de explotacién
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global
Activos financieros a coste amortizado

Otros activos de explotacién

(+) Aumento /(Disminucion) neta en los pasivos de explotacién
Pasivos financieros a coste amortizado

Otros pasivos de explotacion

(+) Cobros / (Pagos) por impuesto sobre las ganancias

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

(-) Pagos
Activos tangibles (Nota 10)
Activos intangibles (Nota 11)

(+) Cobros
Activos tangibles

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

(-) Pago de dividendos (Nota 4)

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIOS

E) AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
(A+B+C+D)

F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO

G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DE PERIODO

Efectivo (Nota 7)
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales (Nota 7)
Otros activos financieros (Note 7)

(*) Se presentan, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos (Ver Nota 3.3).

Las Notas 1 a 32 descritas en la Memoria forman parte integrante de las Cuentas Anuales al 31 de diciembre de 2022.
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2022 2021 (*)
(27.714)  111.217
(10.121) 7.047
(6.293) 5
475 524
(6.768) (519)
(85.385) 216.243
(1.676) 181
(110.074) 214.940
26.365 1.122
(80.520) 322.470
(83.611) 322.230
3.091 240
(1.511) (2.062)
(254) (233)
254 233

57 71

197 162
(6.343)  (17.689)
6.343 17.689
227 589
(19.430) 93.884
208.158  190.035
188.728  283.919
100 108
173.942  208.050
14.686 75.761
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MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

1. INFORMACION GENERAL

Aresbank, S.A. (en adelante, “ Aresbank” o el “Banco”) fue constituido el 1 de abril de 1975. El
Banco esté inscrito en el Registro Mercantil de Madrid hoja n° 28.537, folio 18, inscripcién 1°
del Tomo 3.740 General de Sociedades. El Banco figura inscrito en el Registro Especial de

Bancos y Banqueros del Banco de Espafia con el n° 0136 desde el 2 de abril de 1975. Su ntimero
de identificacion fiscal es el A28386191.

Aresbank es una sociedad anénima cuyo objeto social se recoge en el Articulo 3 de sus
Estatutos y consiste en:

“El objeto principal del Banco es contribuir al desarrollo de la cooperacion economica entre Esparia y los
paises drabes a través de la financiacion del comercio exterior, la promocion de inversiones y la captacion
de fondos provenientes de los mercados financieros drabes e internacionales en general.

Sin perjuicio de lo indicado anteriormente el objeto social del Banco lo constituyen todas las actividades
relacionadas con las operaciones bancarias permitidas por la legislacion espatiola y no prohibidas a las
entidades bancarias, excepto la recepcion de fondos de personas fisicas, que se limitard a aquellas que
estén involucradas en operaciones de comercio exterior con el Banco.

Las actividades integrantes del objeto social pueden ser desarrolladas por la sociedad total o parcialmente
de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades con objeto idéntico
0 andlogo.”

El capital social de Aresbank, S.A. al 31 de diciembre de 2022 asciende a 300.000.960,00 euros,
que estd compuesto por un total de 104.167 acciones con un valor nominal de 2.880,00 Euros
cada una (Nota 17).

El domicilio social radica en Madrid, Paseo de la Castellana n° 257, donde se encuentra situada
la oficina principal.

El Banco forma parte de un grupo de empresas que encabeza Libyan Foreign Bank con
domicilio social en Dat El Imad, Administrative Complex - Tower II - Tripoli - Libia.

2.  OBJETIVOS GENERALES
Los principales objetivos del Banco se resumen a continuacion:

e Incrementar la cooperacion econémica entre Espafia y los Paises Arabes mediante la
financiacién del comercio exterior, la promocion de inversiones y la captacion de
fondos en los mercados arabes e internacionales.

e Laidentificacion y valoracién de oportunidades de inversion en nuevos proyectos.

o Ofrecer la experiencia y la capacidad técnica espafiola para la realizaciéon de los
programas de desarrollo econémico del mundo arabe.

e La colaboraciéon con Bancos y otras Instituciones Espafiolas en la tarea de canalizar
recursos financieros procedentes de los mercados monetarios internacionales o arabes.

¢ Reforzar las relaciones y cooperacién entre los empresarios arabes y espafioles.
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3.  BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

3.1 Bases de presentacion

En la preparacion de las presentes Cuentas Anuales del afio 2022 se han seguido los principios
de contabilidad establecidos por el Banco de Espafia en su Circular 4/2017, y sus
modificaciones posteriores, y por el Cédigo de Comercio, el Real Decreto legislativo 1/2010,
de 2 de julio, y otra normativa espafiola que le sea aplicable y consecuentemente reflejan la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Aresbank al 31 de diciembre de 2022,
y de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

Los Administradores de Aresbank son responsables de la informacién que contienen estas
Cuentas Anuales. Las correspondientes al ejercicio 2022 han sido formuladas por los
Administradores del Banco por medio de resoluciéon del Consejo de Administracion de fecha
17 de marzo de 2023, que se presentaran para su aprobaciéon por la Junta General de
Accionistas, en la cual se espera que se aprueben sin cambios significativos. Todas las cifras de
esta Memoria estdn expresadas en miles de euros, salvo expresa indicacién en contra.

La informacién contenida en estas Cuentas Anuales se ha elaborado y formuladas por el
Consejo de Administracién considerando que la gestién de la Entidad continuard en el futuro,
a pesar de las pérdidas registradas en el ejercicio 2022, por lo que las normas contables no se
han aplicado con el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su
transmision global o parcial ni para una hipotética liquidacion.

3.2 Criterios contables

En la preparacion de las presentes Cuentas Anuales se han seguido los principios contables
establecidos por el Banco de Espafia en la Circular 4/2017 y sus modificaciones posteriores, tal
y como se describe en la Nota 5.

Las Cuentas Anuales del Banco correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de
diciembre de 2022 se han elaborado teniendo en consideracion la totalidad de los principios y
normas contables y los criterios de valoracién de aplicacion obligatoria aplicables de manera
que muestran, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera del Banco al 31 de diciembre de 2022, asi como de los resultados de sus
operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacién mencionado anteriormente y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

3.3 Comparacion de la informacion

A efectos comparativos los Administradores presentan, para cada uno de los desgloses que se
detallan en las presentes Cuentas Anuales, las cifras correspondientes al ejercicio anterior. En
ciertos casos se ha optado por suprimir aquellas partidas que no presentan datos a 31 de
diciembre de 2022 y 2021. La informacion comparativa del ejercicio 2021 desglosada en estas
cuentas anuales ha sido objeto de ciertas modificaciones no significativas a efecto de mejorar
la comparabilidad con las cifras el ejercicio 2022.
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La informacién contenida en estas Cuentas Anuales referida al ejercicio 2021 se presenta,
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacién referida a dicho ejercicio y, por
consiguiente, no constituye las cuentas anuales de la Entidad del ejercicio 2021.

3.4 Estimaciones contables y errores

La informacién que acompaiia a las presentes Cuentas Anuales es, como ya se ha mencionado,
responsabilidad de los Administradores de Aresbank. El empleo en estas Cuentas Anuales de
estimaciones en la valoracion de determinados activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos ha sido realizado tan solo cuando ha sido estrictamente necesario por la
Direccién mas experimentada del Banco y ratificada por los Administradores del Banco. Estas
estimaciones se refieren a:

- Laspérdidas ocasionadas por el deterioro de determinados activos (ver Notas 8, 9y 31)
- Lavida atil adoptada para activos fijos e intangibles (ver Notas 10 y 11).

- Laestimacion sobre la necesidad o no de constituir provisiones y el importe, en su caso,
de las provisiones a constituir (ver Nota 15).

- La estimacion del gasto del impuesto sobre beneficios y los activos y pasivos diferidos
(ver Nota 21).

Estas estimaciones se realizaron basdndose en la mejor informacion disponible relativa a
aquellos elementos sujetos a esa estimacion y es posible que eventos futuros ocasionen su
modificacion. Si esto tuviera lugar, su efecto contable se reconoceria de manera prospectiva en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Durante el ejercicio 2022 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales del ejercicio
2022 no se ha producido ningtn error, ni cambio en estimaciones contables, que por su
importancia relativa fuera necesario incluir en las Cuentas Anuales formuladas por el Consejo
de Administracion.

Tras varios afios de tensiones entre Rusia y Ucrania, el pasado 24 de febrero de 2022 se produjo
la invasiéon militar de Ucrania por parte del Gobierno ruso. En respuesta a esta accion militar,
se han anunciado por parte de diversos paises importantes sanciones econdémicas contra Rusia
y un namero creciente de grandes empresas publicas y privadas han anunciado acciones
voluntarias para restringir las actividades comerciales con Rusia. Estas acciones incluyen
planes para enajenar activos o interrumpir operaciones en Rusia, reducir las exportaciones o
las importaciones desde el pais y suspender la prestacion de servicios al estado y las empresas
rusas.

El conflicto de Ucrania y sus efectos tienen lugar en un momento de incertidumbre y
volatilidad econémica global significativa y es probable que los efectos interacttien e incluso
agraven los efectos de las condiciones actuales del mercado. El estadillo del conflicto bélico
trae consigo una importante lista de efectos sobre la economia, tales como el incremento del
precio de la energia, la interrupcién de las relaciones comerciales, volatilidad de las bolsas,
ruptura de la cadena de suministro, etc.

A la fecha de la formulacién de las presentes Cuentas Anuales, el Banco no se ha visto afectado,
ni se espera que se vea afectado de forma significativa por los impactos de esta situacion.
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3.5 Modificaciones en los criterios contables y normativos

No ha habido cambios en los criterios contables aplicados por el Banco en el afio 2022.

El Banco de Espafia ha publicado la Circular 6,/2021 de 22 de diciembre, por la que se modifican
la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacién
financiera puablica y reservada, y modelos de estados financieros, y la Circular 4/2019, de 26
de noviembre, a establecimientos financieros de crédito, sobre normas de informacién
financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros. Las modificaciones que la
presente circular incorpora en la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, recogen entre otras:

— Los cambios en las normas internacionales de informacién financiera adoptadas en la
Unién Europea (NIIF-UE) realizados en virtud del Reglamento (UE) 2021/25 de la
Comision. Los cambios mencionados son el resultado de la fase 2 del proyecto del
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad para dar respuesta a la reforma de
los indices de tipos de interés de referencia conocidos como IBOR (InterBank Offered
Rates). El efecto derivado de los cambios en los indices de referencia no ha sido
significativo dentro del Banco. Estos cambios completan los introducidos en la fase 1
por el Reglamento (UE) 2020/34 de la Comisién, de 15 de enero de 2020.

— La modificacién de los modelos e instrucciones para la elaboracion de los estados
financieros reservados conocidos como FINREP, de acuerdo a lo contenido por el
Reglamento de Ejecucion (UE) 2021/451 de la Comisién, de 17 de diciembre de 2020.

— Las Directrices de la EBA, sobre concesiéon y seguimiento de préstamos
(EBA/GL/2020/06) con el objetivo, entre otros, de mejorar las practicas, procesos y
procedimientos relacionados con la concesion de operaciones crediticias.

— La modificacién el Anejo 9 de la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, para actualizar
las soluciones alternativas para la estimacion colectiva de las coberturas de la pérdida
por riesgo de crédito y los descuentos sobre el valor de referencia de los activos
adjudicados o recibidos en pago de deudas.

En definitiva, las modificaciones descritas en los parrafos anteriores preservan la convergencia
de la normativa contable espafiola de las entidades financieras con el marco de las NIIF-UE,
con sujecién a lo establecido en el Cédigo de Comercio, a la vez que mantienen la alineaciéon y
evitan solapamientos con las normas y directrices europeas citadas. Dicha normativa es
aplicable a partir de junio de 2022, y no han supuesto impactos significativos al respecto.

3.6 Auditores externos

Las Cuentas Anuales de Aresbank, S.A. al 31 de diciembre de 2022 han sido auditadas por la
firma KPMG Auditores, S.L., al igual que en el afio anterior.

Los honorarios correspondientes a los servicios prestados por la empresa auditora KPMG
Auditores, S.L. de las Cuentas Anuales del Banco durante el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2022 y 2021, con independencia del momento de su facturacién, son los
siguientes:
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Miles de euros

2022 2021
Por servicios de auditoria 57 52
Otros servicios 5 5
Otros gastos 3 3
Total Servicios Profesionales 65 60

En “Otros servicios” se incluye los honorarios correspondientes al Informe de Procedimientos
Acordados relativos a la Contribucién al Fondo Unico de Resolucién.

Durante el ejercicio 2022 y 2021, se han prestado servicios profesionales al Banco por otras
entidades afiliadas a KPMG Internacional, que se detallan a continuacién:

Miles de euros

2022 2021
Informe Anual del Experto Externo sobre Prevencién
de Blanqueo de Capitales y financiaciéon de terrorismo 17 24
Otros gastos 1 1
Total Servicios Profesionales 18 25

Los servicios contratados por el Banco con su auditor cumplen con los requisitos de
independencia recogidos en la Ley 12/2010, de 30 de junio, por la que se modifica la Ley
19/1988, de 12 de julio, de Auditoria de Cuentas y no incluyen la realizacion de trabajos
incompatibles con la funcién de auditoria.

3.7 Gestion del riesgo

En cumplimiento de las recomendaciones realizadas por la Comisiéon Europea sobre
publicacién de informacion relativa a los instrumentos financieros (gestion del riesgo),
Aresbank ha incluido en la Nota 6 y en el informe de gestion los datos mas significativos.

3.8 Informacion Medioambiental

Toda la operativa de Aresbank esté sujeta a la legislacion de proteccién y mejora del medio
ambiente. El Banco ha adoptado las medidas oportunas en relaciéon con la proteccion y mejora
del medio ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo
con la normativa vigente al respecto. Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se han realizado
inversiones de caracter medioambiental y, asimismo, no se ha considerado necesario registrar
ninguna dotacion para riesgos y cargas de caracter medioambiental al no existir contingencias
relacionadas con la proteccién y mejora del medioambiente.
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3.9 Solvencia

Normativa espaiiola

Con fecha 26 de junio de 2013, el Parlamento Europeo y el Consejo de la Unién Europea
aprobaron el Reglamento n°® 575/2013 sobre los requisitos prudenciales de las entidades de
crédito y las empresas de inversién, y la Directiva 2013 /36/UE relativa al acceso a la actividad
de las entidades de crédito y a la supervisiéon prudencial de las entidades de crédito y empresas
de inversion. La entrada en vigor de dichas normativas supuso la derogacion de todas aquellas
normas de regulacion de recursos propios de Banco de Espana (Circular 3/2008 y la Circular
7/2012) que resultaran incompatibles con la misma, implicando la implantacion del Acuerdo
de Basilea III con un calendario de transicion paulatino hasta alcanzar su implantacién total.

El Reglamento n° 575/2013 entr6 en vigor el 1 de enero de 2014, con aplicacion directa e
inmediata a las entidades financieras europeas, aunque determinadas opciones regulatorias
debian ser fijadas por el supervisor nacional. La Directiva 2013/36/UE fue incorporada al
Derecho espafiol mediante la publicacién del Real Decreto-ley 14/2013, de 29 de noviembre,
de medidas urgentes para la adaptacion del derecho espafiol a la normativa de la Unién
Europea en materia de supervisién y solvencia de entidades financieras. Durante el afio 2014
entré en vigor la Ley 10/2014 de 26 de junio de ordenacion, supervision y solvencia de las
entidades de crédito.

Entre otros aspectos, el Reglamento n°575/2013 abarca:

¢ Definicién de los elementos de fondos propios computables y requisitos minimos. Se
fijan tres niveles de fondos propios: capital ordinario de nivel 1 con un ratio minimo de
capital exigido del 4,5%, capital de nivel 1 con un ratio minimo exigido del 6% y el
capital de nivel 2 con un ratio minimo de capital exigido del 8%.

¢ Definicién de filtros prudenciales y deducciones de los elementos de capital en cada
uno de los niveles de capital. En este sentido cabe sefialar que el Reglamento incorpora
nuevas deducciones respecto a Basilea II (activos fiscales netos, fondos de pensiones...)
y modifica deducciones ya existentes. No obstante, se establece un calendario paulatino
para su aplicacion total de entre 5y 10 afios.

e Limitacién al computo de los intereses minoritarios.

e Exigencia de que las entidades financieras calculen una ratio de apalancamiento,
definido como el capital de nivel I de la entidad dividido por la exposicién total.

Igualmente, la Directiva 2013/36/UE establece la creacion de unos colchones de capital,
adicionales a los minimos exigidos, que por una parte son comunes para todas las entidades
financieras europeas, y por otra, su nivelacion seré fijada por el supervisor para cada entidad
de manera individualizada. El no cumplimiento de dichos colchones de capital implicara
limitaciones en las distribuciones discrecionales de resultados.

En base a la comunicacién recibida de la Direccién General de Supervisiéon del Banco de
Espafia, de fecha 21 de diciembre de 2022, en aplicacion del articulo 68.2.a) de la Ley 10/2014,
el Banco ha sido requerido a mantener un ratio de capital total, a nivel individual, no inferior
al 14,99% del importe total de su exposicién en riesgo. Este requerimiento prudencial es de
aplicacion desde el 1 de enero de 2023.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Banco cumple con las exigencias regulatorias de capital
mencionadas en el parrafo anterior, y presenta el siguiente detalle comparativamente con el
afio anterior:
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Miles de euros

2022 2021

Total fondos propios computables 331.962 342.619
Capital de nivel 1 331.962 342.619
Instrumentos de capital desembolsados 300.001 300.001
Ganancias acumuladas de ejercicios anteriores 23.280 23.280

Otras reservas 20.354 19.650

Otro resultado integral acumulado (1.313) (136)

Otros activos intangibles (-) (231) (166)

Otros ajustes transitorios (-) 8) (10)
Resultados admisibles (-) (10.121) -
Capital de nivel 2 - -
Ajustes por riesgo de crédito método estdndar - -

Ratio de capital de nivel 1 ordinario 5447% 58,24%
Superavit (+) / déficit (-) de capital de nivel 1 ordinario 304.536 316.144
Ratio de capital total 5447% 58,24%
Superavit (+) / déficit (-) de capital total 283.204 295.553

3.10 Coeficiente de reservas minimas

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, asi como a lo largo de los ejercicios 2022 y 2021, el Banco
cumplia con los minimos exigidos para este coeficiente por la normativa espafiola aplicable
(ver Nota 7).

311 Fondo de Garantia de Depésitos

El 24 de noviembre de 2021 entr6 en vigor el Real Decreto 1041/2021, de 23 de noviembre, por
el que se modifican el Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia
de depositos de entidades de crédito; y el Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre, por el
que se desarrolla la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacioén y resolucion de entidades de
crédito y empresas de servicios de inversion, por el que se modifica el Real Decreto 2606,/1996,
de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de depodsitos de entidades de crédito.

De acuerdo con la modificacion efectuada por este Real Decreto en el articulo 4 y en el articulo
7 del Real Decreto 2606/1996, el Fondo de Garantia de Depositos garantiza la cobertura de los
depositos realizados por las entidades de crédito, por las sociedades y agencias de valores y
por las sociedades gestoras de carteras y empresas de asesoramiento financiero por cuenta de
sus clientes; esto es, cuando estas entidades sean titulares de un depdsito en el que actiien como
representantes o agentes de terceros y siempre que el beneficiario legal haya sido identificado
o sea identificable antes de que se produzcan las circunstancias descritas en su articulo 8.
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Asimismo, segtin la modificacién efectuada en el articulo 9 bis.1, las entidades de crédito
tendran identificados en todo momento los depésitos admisibles y garantizados de cada
depositante con el nivel de detalle que determine el Banco de Espafia.

Las entidades de crédito y sucursales adscritas al Fondo de Garantia de Depoésitos deben tener
en cuenta y cumplir las nuevas previsiones introducidas en el Real Decreto 2606/1996, ademés
de cumplir con las obligaciones establecidas en la Circular 8/2015, de 18 de diciembre, del
Banco de Esparfia, a las entidades y sucursales adscritas al Fondo de Garantia de Depositos de
Entidades de Crédito, sobre informacién para determinar las bases de calculo de las
aportaciones al Fondo de Garantia de Dep6sitos de Entidades de Crédito.

La Comisiéon Gestora del Fondo de Garantia de Depositos en Entidades de Crédito (FGD), en
su sesion de 4 de mayo de 2022 al amparo de lo dispuesto en el articulo 6 del Real Decreto-ley
16/2011, de 14 de octubre, por el que se crea el FGD y en el articulo 3 del Real Decreto
2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de depositos de entidades de crédito,
establece las aportaciones anuales correspondientes a 2022 en los siguientes términos:

i.  Laaportacion anual total del conjunto de las entidades adheridas al compartimento de
garantia de depésitos del FGD se ha fijado en el 1,75 %o de la base de célculo,
constituida por los depésitos dinerarios garantizados segtn indica el apartado 2.a) del
articulo 3 del Real Decreto 2606 /1996, existente a 31 de diciembre de 2021, calculandose
la aportacion de cada entidad en funcion del importe de los depésitos garantizados y
de su perfil de riesgo. El importe de la aportacion de 2022 que corresponde realizar a
Aresbank, calculado conforme a lo establecido en la Circular 5/2016, de 27 de mayo,
del Banco de Espafia, asciende a 11 miles de euros (Nota 26).

ii. la aportacion anual de las entidades adheridas al compartimiento de garantia de
valores del FGD se ha fijado en el 2 %o de la base de célculo, constituida por el 5% del
importe de los valores garantizados, segtin indica el apartado 2.b) del citado articulo 3
del Real Decreto 2606/1996, existentes a 31 de diciembre de 2022.

312 Mecanismo Unico de Resolucion

La Junta Unica de Resolucién (JUR) es la autoridad central de resolucién dentro de la Unién
Bancaria Europea. Junto con las autoridades nacionales de resoluciéon de los Estados miembros
participantes, constituye el Mecanismo Unico de Resolucién (MUR). Su misién consiste en
garantizar la resolucién ordenada de bancos en crisis con el menor impacto posible sobre la
economia real y las finanzas publicas de los paises de la UE participantes y terceros.

El Fondo de Restructuracién Ordenada Bancaria (FROB) es la actual Autoridad Nacional de
Resolucion Ejecutiva que, como tal, forma parte del Mecanismo Unico de Resolucién europeo
(MUR), creado dentro del proceso de la Unién Bancaria Europea.

Tiene la misién fundamental de gestionar la ejecucion de los procesos de resolucién de
entidades de crédito y/o empresas de servicios de inversion acometidos en nuestro pais. Asf,
en los casos en los que una entidad sea declarada inviable, no haya soluciones privadas que
puedan remediar tal situacion y existan razones de interés ptblico que lo justifiquen (en lugar
de someter dicha entidad a un proceso de liquidacién concursal ordinario), el FROB gestionara
la ejecucion de las medidas de resolucion pertinentes.

Y ello con pleno respeto y observancia de los objetivos de la resolucion (establecidos la Ley
11/2015, de 18 de junio, de recuperacién y resolucion de entidades de crédito y empresas de
servicios de inversioén), de mantener las funciones criticas de la entidad, preservar la
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estabilidad econémica y financiera protegiendo al mismo tiempo los depésitos cubiertos y los
activos de los clientes, y todo ello tratando de evitar o minimizar la utilizacién de recursos
publicos.

Para la cobertura de sus gastos de funcionamiento, el FROB exige a las entidades una tasa por
sus actividades realizadas como autoridad de resolucion, la cual se rige por lo establecido en
esta Ley 11/2015, en su defecto, por la Ley 8/1989, de 13 de abril, de Tasas y Precios Publicos,
y por la Ley 58/2003, de 17 de diciembre, General Tributaria.

Sus caracteristicas mds relevantes a efectos de su liquidacion y recaudacion son las siguientes
(disposicion adicional decimosexta Ley 11/2015):

— Devengo. La tasa se devenga el 1 de enero de cada afio, salvo para los casos de
constitucién de entidades, en los que la tasa se devenga en la fecha de su constitucion.

— Base imponible. La base imponible sera la cuantia que cada entidad debe aportar en
concepto de contribucién ordinaria anual al Fondo de Resolucién Nacional o, en su
caso, al Fondo Unico de Resolucién.

— Cuota tributaria. La cuota tributaria sera el resultado de aplicar un tipo de gravamen
del 2,5 por ciento sobre la base imponible.

— La competencia para la gestion, liquidacién y recaudacién de la tasa correspondera al
FROB.

Durante el ejercicio 2022 se abonaron 8 miles de euros por dichos gastos, en concepto de
actuaciones realizadas como autoridad de resolucion, el ejercicio de las funciones de vigilancia,
informe y aplicacién de los instrumentos de resolucién durante sus fases preventiva y
ejecutiva.

313 Fondo Unico de Resolucion

El Fondo Unico de Resolucion (FUR) es un fondo de emergencia al que se puede recurrir en
tiempos de crisis. Se puede utilizar para garantizar la aplicacién eficiente de las herramientas
de resolucién (después de que se hayan agotado otras opciones) como herramienta de
recapitalizacion interna. El FUR garantiza que la industria financiera en su conjunto asegure la
estabilizaciéon del sistema financiero, todas las entidades de crédito de los paises que
conforman la Unién Bancaria Europea deben pagar una tasa anual por ley al FUR. Estas tasas
se denominan contribuciones. El fondo pretende evitar el uso de dinero del contribuyente para
recapitalizar entidades de crédito en caso de que requiriesen financiacién adicional, ya que la
legislacién de la UE requiere que éstas contribuyan al fondo anualmente.

El FUR se esta construyendo en un horizonte a 8 anos (2016-2023) donde se alcanzara al menos
el 1 % del importe de los depdsitos garantizados de las entidades de crédito de los paises de la
Union Bancaria Europea.

El importe individual adeudado por cada entidad de crédito se calcula en base a la prorrata
del importe de sus pasivos (excluidos los fondos propios y los depédsitos garantizados) con
respecto a los pasivos agregados (excluidos los fondos propios y los depésitos garantizados)
de todas las entidades de crédito y determinadas empresas de inversién de los paises de la
Unién Bancaria. Las cantidades que las entidades de crédito deben al fondo se ajustan en
proporcion a los riesgos asumidos por cada institucion.

La contribucién realizada al fondo durante el ejercicio 2022 ascendi6 a 333 miles de euros (Nota
26).
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La Junta Unica de Resolucién (JUR) es una agencia de la UE que funciona de manera
independiente, pero que no se financia con fondos publicos. Las entidades de crédito que
operan en toda la Unioén Bancaria Europea deben pagar un gravamen anual para sufragar los
costes de funcionamiento de la JUR. La determinacién y recaudacién de las contribuciones
administrativas se basa en el Reglamento Delegado (UE) 2017/2361 de la Comisién, de 14 de
septiembre de 2017, relativo al sistema definitivo de contribuciones a los gastos
administrativos de la Junta Unica de Resolucién, que entré en vigor el 8 de enero de 2018 y fue
modificado por el Reglamento Delegado (UE) 2021/517 de la Comision, de 11 de febrero de
2021.

Tras la entrada en vigor del Reglamento Delegado (UE) 2021/517 de la Comisién, se han
introducido algunos cambios a partir del ciclo de contribuciones administrativas de 2022:

— Antes, las contribuciones anuales individuales se calculaban y publicaban en el primer
trimestre. A partir del ciclo de 2022, la JUR calculara y publicara las contribuciones
anuales individuales en el tercer trimestre.

— Con el fin de prefinanciar sus gastos para la parte del ejercicio anterior al momento en
que se recauden las contribuciones individuales anuales de 2022, la Junta aumentara
los tramos anticipados de las contribuciones anuales individuales en el primer
trimestre. Los anticipos se recaudardn tinicamente de las instituciones bajo el mandato
directo de la JUR y se deducirdn de las contribuciones anuales individuales de dichas
instituciones en el tercer trimestre.

La contribucion administrativa anual realizada el ejercicio 2022 ascendi6 a 1 miles de euros
(Nota 26).

3.14 Supervision del Banco Central Europeo

De conformidad con el articulo 30, apartado 1, del Reglamento (UE) n° 1024/2013 del Consejo,
el BCE percibe una tasa anual de supervision por parte de las entidades de crédito establecidas
en los Estados miembros participantes, y de las sucursales establecidas en un Estado miembro
participante por una entidad de crédito establecida en un Estado miembro no participante.

Esta tasa anual de supervision se calcula siguiendo la metodologia establecida en el articulo 10
del Reglamento (UE) n°1163/2014 (BCE/2014/41), teniendo en cuenta lo siguiente:

— La clasificacién del banco como entidad menos significativa.

— Elimporte total de las tasas anuales de supervision, tal como se establece en la Decision
(UE) 2022/514 del Banco Central Europeo (BCE/2022/7).

— Los activos totales y la exposicion al riesgo, determinados de conformidad con la
Decisién (UE) 2019/2158 del Banco Central Europeo (BCE/2019/38).

La tasa pagada en 2022 ascendi6 a 8 miles de euros.

315 Hechos posteriores al 31 de diciembre de 2022

El Consejo de Administracion de Aresbank en fecha 17 de marzo de 2023 ha formulado las
Cuentas Anuales del ejercicio 2022. Asi mismo propondrd a la Junta de Accionistas la
aplicacion del resultado contra reservas voluntarias. (ver Nota 4).

Con independencia de lo comentado en esta memoria, entre la fecha de cierre y la fecha de
formulacion de estas Cuentas Anuales no se ha puesto de manifiesto ningtn otro hecho
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adicional que las afecte de forma significativa y que no se haya incluido en estas cuentas
anuales.

4. APLICACION/DISTRIBUCION DEL RESULTADO

La propuesta que se someterd a la Junta General de Accionistas de Aresbank, S.A. para la
aplicacion del resultado del ejercicio 2022, junto con la distribucién del beneficio del ejercicio
2021 aprobada por la Junta General de Accionistas de fecha 10 de mayo de 2022, es la siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Resultado del ejercicio (neto) (10.121) 7.047
A ganancias acumuladas (reserva legal) - (704)
A ganancias acumuladas (reserva voluntaria) 10.121 -
Dividendos para distribuir (Nota 3.15) - 6.343

5. PRINCIPIOS Y NORMAS CONTABLES DE VALORACION APLICADOS

En la preparaciéon de las Cuentas Anuales adjuntas se elaboran aplicando la normativa
espafiola (Circular4/2017 de Banco de Espafia, asi como sus sucesivas modificaciones; y demas
disposiciones del marco normativo de informacioén financiera aplicable al Banco).

5.1 Principio de Empresa en Funcionamiento

Las Cuentas Anuales adjuntas han sido formuladas de acuerdo con el principio de empresa en
funcionamiento, con una duracién ilimitada. Consecuentemente la aplicacién de las normas
contables no estd encaminada a determinar el valor contable del patrimonio neto en el caso de
su liquidacion.

5.2 Principio del devengo

Los ingresos y gastos por intereses se contabilizan en funcién de su periodo de devengo,
aplicindose el método del tipo de interés efectivo. Siguiendo la practica bancaria, las
transacciones se registran en la fecha en que se producen, que puede diferir de su
correspondiente fecha de valor sobre la base de la cual se calculan los ingresos y gastos por
intereses. No obstante, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa del Banco de Espana, los
intereses devengados por riesgos dudosos, incluidos los derivados del riesgo-pais, se
reconocen como ingreso en el momento de su cobro. Los ingresos por comisiones financieras
de apertura de créditos y préstamos que no correspondan a gastos directamente incurridos por
la formalizacion de las operaciones se periodifican a lo largo de la vida de la operacién, como
un componente mas de la rentabilidad efectiva del crédito o préstamo. Los ingresos por
dividendos se reconoceran cuando se declare el derecho del accionista a recibir el pago.
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5.3 Reconocimiento de ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos de las actividades ordinarias se reconocen a medida que se
produce la entrega de los bienes o la prestacion de los servicios comprometidos
contractualmente con sus clientes. El Banco reconoce como ingresos durante la vida del
contrato el importe de la contraprestacién a la que espera tener derecho a cambio de dichos
bienes o servicios. Cuando la entrada de efectivo se difiere en el tiempo, el valor razonable se
determina mediante el descuento de los flujos de efectivo futuros.

No obstante, cuando un instrumento de deuda se considera deteriorado a titulo individual o
estd integrado en la categoria de los que sufren deterioro por considerar remota su
recuperacion, distintos de aquellos activos financieros comprados u originados con deterioro
crediticio, los intereses a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias, son el resultado de
aplicar el tipo de interés efectivo sobre su coste amortizado (es decir, ajustado por cualquier
correccion de valor por pérdidas por deterioro), reconociéndose un deterioro por la misma
cuantia.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro crediticio, los ingresos por
intereses se calculan aplicando el tipo de interés efectivo ajustado por calidad crediticia al coste
amortizado del activo financiero.

Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el pago. No
obstante lo anterior, los intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de
adquisicién del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisicion
ni se reconocen como ingresos.

5.4 Activos financieros

Clasificacion de activos financieros

La Circular4/2017 contiene tres categorias principales de clasificacion para activos financieros:
valorados a coste amortizado, valorados a valor razonable con cambios en otro resultado
global acumulado, y valorados a valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion de los instrumentos financieros en una categoria de coste amortizado o de valor
razonable tiene que pasar por dos pruebas: el modelo de negocio y la evaluacion del flujo de
efectivo contractual, comdnmente conocido como el "Criterio de s6lo pago de principal e
intereses" (en adelante, SPPI).

Un activo financiero debera valorarse al coste amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

1) Elactivo financiero se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo
es mantener activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales; y

2) Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar a flujos de efectivo
que son tnicamente pagos de principal e intereses, entendidos basicamente como
la compensacion por el valor temporal del dinero y el riesgo de crédito del deudor.

Un activo financiero debera valorarse al valor razonable con cambios en otro resultado global
si se cumplen las dos condiciones siguientes:

1) Elactivo financiero se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo
se alcanza obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos
financieros; y
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2) Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son tinicamente pagos de principal e intereses
sobre el importe de principal pendiente.

Valoracién de activos financieros

Todos los activos financieros se registran inicialmente por su valor razonable mas en el caso
de instrumentos financieros que no estén clasificados a valor razonable con cambios en
resultados, los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicion o
emision de los instrumentos.

Excepto en los derivados de negociacién que no sean coberturas econémicas y contables, todas
las variaciones en el valor de los activos financieros con causa en el devengo de intereses y
conceptos asimilados se registran en los capitulos “Ingresos por intereses”, de la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se produjo el devengo.

Las variaciones en las valoraciones que se produzcan con posterioridad al registro inicial por
causas distintas de las mencionadas en el pérrafo anterior se tratan como se describe a
continuacién, en funcién de las categorias en las que se encuentran clasificados los activos
financieros.

“Activos financieros mantenidos para negociar”, “Activos financieros no destinados a
negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambio en resultados” y
“Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados”

En el capitulo “Activos financieros mantenidos para negociar” se registrardn activos
financieros porque el modelo de negocio tiene como objetivo de generar beneficios a través la
realizacion de compras y ventas con estos activos financieros. Los activos financieros
registrados en el capitulo “Activos financieros no destinados a negociacién valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambio en resultados” estan asignados a un modelo de
negocio cuyo objetivo se alcanza obteniendo flujos de efectivo contractuales y/o vendiendo
activos financieros pero que los flujos de efectivo contractuales no han cumplido con las
condiciones de la prueba del SPPL

En “Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados” se
clasificardn activos financieros a valor razonable con cambios en resultados siempre que por
el modelo de negocio de la entidad para su gestién o por las caracteristicas de sus flujos de
efectivo contractuales no sea procedente clasificarlo en alguna de las otras carteras descritas.

Los activos registrados en estos capitulos del balance se valoran con posterioridad a su
adquisicién a su valor razonable y las variaciones en su valor (plusvalias o minusvalias) se
registran, por su importe neto, en los capitulos “Ganancias o pérdidas por activos y pasivos
financieros mantenidos para negociar netas ” y “Ganancias o pérdidas por activos y por
pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, netos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, excepto los intereses correspondientes a derivados designados
como coberturas econémicas y contables sobre tipos de interés que se registran en los capitulos
“Ingresos por intereses” o “Gastos por intereses”, en funcién de dénde se encuentren
registrados los resultados del instrumento cubierto. No obstante, las variaciones con origen en
diferencias de cambio se registran en el capitulo “Ganancias o pérdidas por activos y pasivos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

36



¢

“Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global”

Los activos registrados en este capitulo del balance se valoran a su valor razonable. Las
variaciones posteriores de esta valoraciéon (plusvalias o minusvalias) se registran
transitoriamente, por su importe (neto del correspondiente efecto fiscal), en el epigrafe “Otro
resultado global acumulado - Elementos que pueden reclasificarse en resultados - Activos
financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global” de los balances.

Los importes registrados en los epigrafes “Otro resultado global acumulado - Elementos que
pueden reclasificarse en resultados - Activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global” y “Otro resultado global acumulado - Elementos que pueden reclasificarse
en resultados - Conversion de divisas” contintian formando parte del patrimonio neto hasta
tanto no se produzca la baja en el balance del activo en el que tienen su origen o hasta que se
determine la existencia de un deterioro en el valor del instrumento financiero. En el caso de
venderse estos activos, los importes se cancelan, con contrapartida en el capitulo “Ganancias o
pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable
con cambios en resultados, netas” o “Diferencias de cambio, neto”, segtin proceda, de la cuenta
de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce la baja en el balance.

Por otro lado, las pérdidas netas por deterioro de los activos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado global producidas en el ejercicio se registran en el epigrafe
“Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a
valor razonable con cambios en resultados - Activos financieros a valor razonable con cambios
en otro resultado global” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho periodo.

Las variaciones de valor de partidas no monetarias que procedan de diferencias de cambio se
registran transitoriamente en el epigrafe “Otro resultado global acumulado - Elementos que
pueden reclasificarse en resultados - Conversion de divisas” del balance.

Las diferencias de cambio que procedan de partidas monetarias se registran en el capitulo
“Diferencias de cambio, neto” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Un activo financiero debera valorarse al valor razonable con cambios en resultados a menos
que se valore al coste amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado global.

“Activos financieros a coste amortizado”

Un instrumento financiero se clasificara en la cartera de coste amortizado cuando se gestiona
con un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para recibir flujos
de efectivo contractuales, y cumpla la prueba del SPPI. Los activos registrados en este capitulo
del balance se valoran con posterioridad a su adquisicion a su “coste amortizado”,
determindndose éste de acuerdo con el método del “tipo de interés efectivo”. Las pérdidas
netas por deterioro de los activos registrados en estos capitulos producidas en cada ejercicio se
registran en los epigrafes “Deterioro del valor o reversién del deterioro del valor de activos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados - Activos financieros a
coste amortizado de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho periodo.

5.5 Activos no corrientes y grupos enajenables que se han clasificados como mantenidos
para la venta

Los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por el Banco para la satisfaccién total
o parcial de las obligaciones de pago de sus deudores se consideran “ Activos No Corrientes y
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Grupos Enajenables que se han Clasificado como Mantenidos para la Venta”, salvo que el
Banco haya decidido hacer un uso continuado de estos activos. Los “ Activos No Corrientes y
Grupos Enajenables que se han Clasificado como Mantenidos para la Venta” se valoran, en
general, por el menor importe entre su valor en libros en el momento en el que son
considerados como tales, y su valor razonable neto de los costes de venta estimados de dichos
activos. Los “Activos No Corrientes y Grupos Enajenables que se han Clasificado como
Mantenidos para la Venta” no se amortizan mientras permanezcan en esta categoria.

5.6 Pasivos financieros

La norma no requiere que se realizan las pruebas del modelo de negocio y del SPPI para la
clasificacién de pasivos financieros como en el caso de activos financieros.

“Pasivos financieros mantenidos para negociar” y “Pasivos financieros designados a valor
razonable con cambios en resultados”

Los pasivos registrados en estos capitulos del balance se valoran con posterioridad a su
reconocimiento a su valor razonable y las variaciones en su valor (plusvalias o minusvalias) se
registran, por su importe neto, en los capitulos “Ganancias o pérdidas por activos y pasivos
financieros mantenidos para negociar netas ” y “Ganancias o pérdidas por activos y por
pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, netos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, excepto los intereses correspondientes a derivados designados
como coberturas econémicas y contables sobre tipos de interés que se registran en los capitulos
“Ingresos por intereses” o “Gastos por intereses”, en funciéon de dénde se encuentren
registrados los resultados del instrumento cubierto. No obstante, las variaciones con origen en
diferencias de cambio se registran en el capitulo “Ganancias o pérdidas por activos y pasivos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

“Pasivos financieros a coste amortizado”

Los pasivos registrados en este capitulo del balance se valoran con posterioridad a su
adquisicién a su “coste amortizado”, determindndose éste de acuerdo con el método del “tipo
de interés efectivo”.

5.7 Deterioro de valor de los instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado o a
valor razonable con cambios en otro resultado global

La entrada en vigor de la Circular 4/2017 ha supuesto un cambio sustancial en el modelo de
deterioro, reemplazandose el enfoque de pérdida incurrida recogido en la Circular 4/2004, por
un enfoque de pérdida esperada.

El nuevo modelo de deterioro es aplicable a instrumentos de deuda a coste amortizado, a
instrumentos de deuda valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global, asi
como a otras exposiciones que comportan riesgo de crédito, tales como los compromisos de
préstamo concedidos, garantias financieras concedidas y otros compromisos concedidos.

Los criterios para el andlisis y la clasificacion de las operaciones en los estados financieros en
funcién de su riesgo de crédito incluyen, por un lado, el riesgo de crédito por insolvencia vy,
por otro, el riesgo-pais al que, en su caso, estén expuestas. Las exposiciones crediticias en las
que concurran razones para su calificaciéon por riesgo de crédito por insolvencia como por
riesgo-pais, se clasifican en la categoria correspondiente al riesgo por insolvencia, salvo que le
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corresponda una categoria peor por riesgo-pais, sin perjuicio de que las pérdidas por deterioro
por riesgo por insolvencia se calculen por el concepto de riesgo-pais cuando implique mayor
exigencia.

Las pérdidas por deterioro del periodo se efecttan con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias como un gasto, con contrapartida en el importe en libros del activo. Las reversiones
posteriores de las coberturas por deterioro previamente reconocidas se registran como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de los instrumentos valorados a valor
razonable con cambios en otro resultado global, posteriormente el instrumento se ajustara
hasta su valor razonable con contrapartida en “Otro resultado global acumulado” del
patrimonio neto.

Clasificacion de las operaciones en funcion del riesgo de crédito por insolvencia

Los instrumentos financieros, incluidas las exposiciones fuera de balance, se clasifican en las
siguientes categorias, tomando en consideraciéon si desde el reconocimiento inicial de la
operacion se ha producido un incremento significativo del riesgo de crédito, y si ha tenido
lugar un evento de incumplimiento:

— Fase1 - Riesgo normal: el riesgo de que se produzca un evento de incumplimiento no
ha aumentado de manera significativa desde el reconocimiento inicial de la operacion.
La correccién de valor por deterioro para este tipo de instrumentos equivale a las
pérdidas crediticias esperadas en doce meses.

— Fase 2 - Riesgo normal en vigilancia especial: el riesgo de que se produzca un evento
de incumplimiento ha aumentado de manera significativa desde el reconocimiento
inicial de la operaciéon. La correccién de valor por deterioro para este tipo de
instrumentos se calcula como las pérdidas crediticias esperadas en la vida estimada de
la operacion.

— Fase3 - Riesgo dudoso: se ha producido un evento de incumplimiento en la operacién.
La correccién de valor por deterioro para este tipo de instrumentos se calcula como las
pérdidas crediticias esperadas en la vida estimada de la operacion.

— Riesgo fallido: operaciones para las que el Banco no tiene expectativas razonables de
recuperacion. La correcciéon de valor por deterioro para este tipo de instrumentos
equivale a su valor en libros y conlleva su baja total del activo.

Para los instrumentos financieros clasificados en la categoria “Fase 1 - Riesgo normal”, el
Banco evalta si continta siendo apropiado que sigan siendo objeto de reconocimiento las
pérdidas crediticias esperadas a doce meses. En este sentido, el Banco lleva a cabo una
evaluacion sobre si se ha producido un aumento significativo del riesgo de crédito desde su
reconocimiento inicial. En caso de haberse producido, se transfiere el instrumento financiero a
la categoria “Fase 2 - Riesgo normal en vigilancia especial” y se reconoce su pérdida crediticia
esperada a lo largo de toda su vida. Esta evaluacion es simétrica, de tal manera que se permite
el retorno del instrumento financiero a la categoria “Fase 1 - Riesgo normal”.

Los sistemas de gestion del riesgo de crédito del Banco recogen elementos tanto cuantitativos
como cualitativos, que en combinacién o por si mismos, podrian dar lugar a la consideracion
de que se ha producido un incremento significativo del riesgo de crédito. Con independencia
de la valoracién basada en probabilidades de impago y de indicios de envilecimiento del riesgo
crediticio de la exposicién, para la determinacién del aumento significativo del riesgo de
crédito de las operaciones desde su reconocimiento inicial, el Banco analiza los indicadores
que se incluyen en el Anejo 9 de la Circular 4/2017.
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Sin perjuicio de lo anterior, para aquellos activos en los que la contraparte tiene riesgo de
crédito bajo, el Banco aplica la posibilidad prevista en la norma de considerar que su riesgo de
crédito no ha aumentado de forma significativa. Entre esta tipologia de contrapartes se
identifican, principalmente, bancos centrales, administraciones publicas, fondos de garantia de
depositos y fondos de resolucion, entidades de crédito, sociedades de garantia reciproca y
sociedades no financieras que tengan la consideracién de sector ptblico.

A efectos de la determinacién del riesgo de incumplimiento, el Banco aplica una definicién que
es coherente con la que utiliza para la gestion interna del riesgo de crédito de los instrumentos
financieros y tiene en cuenta indicadores cuantitativos y cualitativos.

En este sentido, el Banco considera que existe incumplimiento cuando en las exposiciones
crediticias concurren algunas de las siguientes circunstancias:

— Impago superior a 90 dias. Asimismo, se incluyen todas las operaciones de un titular
cuando el importe de las operaciones con saldos vencidos con mas de 90 dias de
antigiiedad sea superior al 20% de los importes pendientes de cobro.

— Existen dudas razonables sobre el reembolso total del activo.

Un instrumento financiero se considera con deterioro crediticio cuando se han producido uno
0 mas eventos con un impacto negativo sobre sus flujos de efectivo estimados. Constituyen
evidencia de que un activo financiero presenta un deterioro crediticio, entre otros, los eventos
siguientes:

— Dificultades financieras significativas del emisor o el prestatario.
— Incumplimiento de cldusulas contractuales, tales como eventos de impago o de mora.

— Otorgamiento del prestamista de concesiones o ventajas por razones de tipo econdémico
o contractual con motivo de dificultades econémicas del prestatario, que en otro caso
no se hubieran otorgado y que muestran evidencia de deterioro.

— Probabilidad cada vez mayor de que el prestatario entre en quiebra o en cualquier otra
situacion de reorganizacion financiera.

— Desaparicion de un mercado activo para el instrumento financiero en cuestion
ocasionado por las dificultades financieras del emisor.

— Compra u originacién de un activo financiero con un descuento importante que refleje
las pérdidas crediticias sufridas.

Es posible que pueda identificarse un tinico evento concreto o que, por el contrario, el deterioro
crediticio sea un efecto combinado de varios eventos.

Metodologias de estimacién de las pérdidas crediticias esperadas por insolvencia

Para determinar las pérdidas crediticias esperadas por insolvencia, se realizan estimaciones
individuales y colectivas de acuerdo con los siguientes criterios:

— Se realizan estimaciones individuales para los siguientes tipos de operaciones:

o Operaciones dudosas: las operaciones que por razon de la morosidad la Entidad
considera como significativas, las operaciones clasificadas en esta categoria por
razones distintas de la morosidad y las operaciones que no pertenezcan a un
grupo homogéneo de riesgo.
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o Operaciones normales en vigilancia especial: las operaciones que son
consideradas como significativas por la Entidad, las operaciones clasificadas en
esta categoria como consecuencia de un andlisis individual distinto de los
automdticos y las operaciones que no pertenecen a un grupo homogéneo de
riesgo.

— Se realizan estimaciones colectivas para todas las operaciones que no tenga que
realizarse una estimacién individualizada.

Las estimaciones de las pérdidas individualizadas surgen como la diferencia negativa de los
valores actuales de los flujos de efectivo futuros previstos durante la vida remanente de los
instrumentos financieros, descontados al tipo de interés efectivo, y sus respectivos valores de
exposicion crediticia a la fecha de cdlculo.

Dado que el Banco no ha desarrollado metodologias internas para las estimaciones colectivas,
utiliza las soluciones alternativas que figuran en el Anejo 9 de la Circular 4/2017, y que
consideran el tipo de garantia real de la operacién, el segmento del riesgo del crédito y la
antigiiedad de los importes vencidos.

Riesgo de crédito por razén del riesgo-pais

Por riesgo-pais se considera el riesgo que concurre en las contrapartes residentes en un
determinado pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual (riesgo soberano,
riesgo de transferencia o riesgos derivados de la actividad financiera internacional) o riesgo de
insolvencia. El Banco clasifica las operaciones realizadas con terceros en diferentes grupos en
funcién de la evolucion econémica de los paises, su situacién politica, marco regulatorio e
institucional, capacidad y experiencia de pagos, asignando a cada uno de ellos los porcentajes
de provision de acuerdo con lo establecido en la normativa vigente.

Se consideran activos dudosos por materializacion del riesgo-pais a aquellas operaciones con
obligados finales residentes en paises que presentan dificultades prolongadas para hacer frente
al servicio de su deuda, considerdndose dudosa la posibilidad de recobro, asi como las
exposiciones fuera de balance cuya recuperaciéon se considere remota debido a las
circunstancias imputables al pais.

El Banco mantiene exposiciones significativas a riesgo de crédito por razén de riesgo-pais, por
lo que los niveles de provisién por este concepto resultan significativos en relacién con las
coberturas totales por deterioro constituidas por el Banco.

5.8 Operaciones y saldos en moneda extranjera

La moneda funcional y de presentacién del Banco es el euro. Todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “Moneda
Extranjera” (ver Nota 6.2).

Los saldos activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a
euros utilizando los tipos de cambio medio oficiales publicados por el Banco Central Europeo
a la fecha de cierre de cada ejercicio.

Con posterioridad a ese momento, se aplican las siguientes reglas para la conversién de saldos
denominados en moneda extranjera a euros:
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— Los activos y pasivos de cardcter monetario se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio a la fecha de cierre de cada ejercicio.

— Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable se convierten al tipo de cambio
de la fecha en la que se determino el valor razonable.

— Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la
operacion.

Las diferencias de cambio originadas por los saldos deudores y acreedores denominados en
moneda extranjera se registran, en general, por su importe neto, en el capitulo “Diferencias de
Cambio [Ganancia o (-) pérdida], Netas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, cuyo importe
en el ejercicio 2022 y 2021 ha sido de 227 y 589 miles de euros de beneficio, respectivamente.

El contravalor en euros de los activos y pasivos denominados en moneda extranjera ($USD
principalmente) al 31 de diciembre de 2022 asciende a 813.518 y 814.692 miles de euros
respectivamente (920.641 y 920.465 miles de euros respectivamente, al 31 de diciembre de
2021).

5.9 Baja de los instrumentos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produce alguna de las siguientes
circunstancias:

e Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado; o

e Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y beneficios
significativos del activo financiero, o aun no existiendo ni transmision ni retenciéon
sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se readquieren por parte el Banco, bien con la intencién de
recolocarlos de nuevo, bien con la intencion de cancelarlos.

5.10 Reclasificacion entre carteras de instrumentos financieros

Unicamente cuando tenga lugar un cambio en el modelo de negocio para la gestién de los
activos financieros, el Banco lleva a cabo la reclasificacion de los instrumentos de deuda
afectados, sobre la base de que un cambio en el modelo de negocio tiene la consideraciéon de
excepcional o poco frecuente.

Durante el periodo no se ha producido ningtin cambio en el modelo de negocio del Banco, por
lo que no se ha realizado ninguna reclasificacién de carteras de instrumentos de deuda.

5.11 Activo tangible

El “Inmovilizado material de uso propio” corresponde al inmovilizado material que se estima
que el Banco dard un uso continuado, y el inmovilizado material que se adquiere por un
arrendamiento financiero. Se valora a su coste de adquisicién menos su correspondiente
amortizacién acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida por deterioro que resulte de
comparar el valor neto de cada elemento con su correspondiente importe recuperable.
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Las amortizaciones se calculan sisteméticamente segin el método lineal, aplicando los afios de
vida util estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicién de los activos
menos su valor residual. En el caso de los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras
construcciones, se entiende que tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de
amortizacion. Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion del inmovilizado material
se registran con cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funcién de los
siguientes afios de vida ttil estimada, como promedio, de los diferentes grupos de elementos.
Todos los elementos se amortizan segtn las tablas recogidas en el Real Decreto 27/2014 de 27
de noviembre.

Los coeficientes de amortizacidon anual utilizados son:

Coeficiente
Inmuebles 2%
Mobiliario e instalaciones 8% al 12%
Equipos para procesos de informacion 12% al 25%

Los gastos de conservaciéon y mantenimiento de los inmovilizados materiales de uso propio se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Las inversiones inmobiliarias del activo material corresponden a los valores netos de los
terrenos, edificios y otras construcciones que el Banco mantiene para su explotacién en
régimen de alquiler, o para la obtencién de una plusvalia en su venta como consecuencia de
los incrementos que se produzcan en el futuro en sus respectivos precios de mercado.

Los criterios aplicados por el Banco para el reconocimiento del coste de adquisicion de los
activos cedidos en arrendamiento operativo, para su amortizacién y para la estimacion de sus
respectivas vidas atiles, y para el registro de sus pérdidas por deterioro coinciden con los
descritos en relacion con los inmovilizados materiales de uso propio.

5.12 Activo intangible

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios identificables, aunque sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o han sido
desarrollados internamente por el Banco. Sélo se reconocen contablemente aquellos activos
intangibles cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente objetiva y de los que el
Banco estima probable obtener en el futuro beneficios econémicos.

Los activos intangibles se registran en el balance por su coste de adquisicién o produccion,
neto de su amortizaciéon acumulada y de las posibles pérdidas por deterioro que hubiesen
podido sufrir.

5.13 Arrendamientos

El 1 de enero de 2019 entré en vigor la Circular 2/2018 que incluye modificaciones en la
contabilidad para el arrendatario. El modelo de contabilidad tnico para el arrendatario
requiere que se reconozcan los activos y pasivos de todos los contratos de arrendamiento. La
norma prevé dos excepciones al reconocimiento de los activos y pasivos por arrendamiento,
que se pueden aplicar en los casos de contratos a corto plazo y aquellos cuyo activo subyacente
sea de bajo valor. El Banco ha decidido aplicar ambas excepciones.
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El arrendatario debe reconocer en el activo un derecho de uso que representa su derecho a
utilizar el activo arrendado que se registra en el epigrafe ““Activo tangible - Inmovilizado
material” del balance (ver Nota 10), y un pasivo por arrendamiento que representa su
obligacién de realizar los pagos de arrendamiento que se registran en el epigrafe "Pasivos
financieros a coste amortizado - Otros pasivos financieros" del balance (ver Nota 14).

A la fecha de inicio del arrendamiento, el pasivo por arrendamiento representa el valor actual
de todos los pagos por arrendamiento pendientes de pago. Los pasivos registrados en este
capitulo del balance se valoran con posterioridad a su reconocimiento inicial a coste
amortizado, determindndose éste de acuerdo con el método del “tipo de interés efectivo”.

Los derechos de uso se registran inicialmente a coste. Este coste deberia incluir la valoracion
inicial del pasivo por arrendamiento, cualquier pago que se realiza antes de la fecha de inicio
menos incentivos de arrendamiento recibidos, todos los gastos iniciales directos incurridos, asi
como una estimacion de los gastos a incurrir por el arrendatario tales como gastos relacionados
con la extraccion y el desmontaje del activo subyacente.

Los activos registrados en este capitulo del balance se valoran con posterioridad a su
reconocimiento inicial a coste menos:

— La amortizacién acumulada y el deterioro acumulado, y
— Cualquier revaloracion del pasivo por arrendamiento correspondiente.

Los gastos por intereses de pasivos por arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias en el epigrafe de “Gastos por intereses”. Los pagos variables no incluidos en la
valoracién inicial del pasivo por arrendamiento se registran en el epigrafe " Gastos de
administracion - Otros gastos de administracion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal sobre el coste de adquisicion de los
activos, sobre la vida del contrato de arrendamiento. Las dotaciones en concepto de
amortizacién de los activos tangibles se registran en el capitulo “Amortizacién” de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

En el caso de optar por una de las dos excepciones para no reconocer el derecho de uso y el
pasivo correspondiente en el balance, los pagos relacionados con los arrendamientos
correspondientes se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, sobre el periodo de
duracién de contrato o de forma lineal o de otra forma que mejor representa la estructura de
la operacién de arrendamiento, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion”.

Los ingresos de subarrendamiento y arrendamiento operativo se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias en los epigrafes "Otros ingresos de explotacion”.

El modelo de contabilidad para el arrendador requiere que, desde el inicio de la operacién, los
contratos de arrendamiento se clasifiquen como financieros cuando se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del
contrato. Los contratos de arrendamiento que no son financieros se consideran arrendamientos
operativos.

Enlos arrendamientos financieros, cuando las entidades actiian como arrendadoras de un bien,
la suma de los valores actuales de los importes que recibiran del arrendatario mas el valor
residual garantizado, que, habitualmente, equivale al precio de ejercicio de la opcién de
compra por el arrendatario a la finalizacion del contrato, se registra como una financiacién
prestada a terceros; por lo que se incluye en el capitulo “Activos financieros a coste
amortizado” del balance.
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En los arrendamientos operativos, si las entidades acttian como arrendadoras, presentan el
coste de adquisicion de los bienes arrendados en el epigrafe "Activos tangibles - Inmovilizado
material - Cedidos en arrendamiento operativo" del balance (ver Nota 10). Estos activos se
amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos materiales similares de uso
propio y los ingresos y gastos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias, de forma lineal, en los epigrafes "Otros ingresos de
explotaciéon” y "Otros gastos de explotacion”, respectivamente (ver Nota 26).

En el caso de ventas a su valor razonable con arrendamiento posterior, los resultados
generados por la venta, por la parte efectivamente transferida, se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento de la misma.

5.14 Activos contingentes

Se consideran activos contingentes los activos posibles, surgidos como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia estd condicionada y debe confirmarse cuando concurran o no
eventos que estan fuera de control del Banco.

Los activos contingentes no se reconocen en el balance ni en la cuenta de pérdidas y ganancias.
El Banco informa acerca de su existencia siempre y cuando sea probable el aumento de recursos
que incorporan beneficios econémicos por esta causa.

5.15 Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Banco, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la
fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o
momento de cancelacion, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Banco espera que
debera desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos.

El Banco incluye en las Cuentas Anuales todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que
de lo contrario.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible
sobre las consecuencias del suceso que las originan y son reestimadas en cada cierre contable.
Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan
de existir o disminuyen. Las provisiones se clasifican en funciéon de las obligaciones cubiertas
(Nota 15).

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se encontraban pendientes distintos procedimientos
judiciales y reclamaciones entabladas contra el Banco con origen en el desarrollo habitual de
sus actividades. Los Administradores del Banco, de acuerdo con la opinién de sus asesores
legales y de la Direccién del mismo, entienden que la conclusién de estos procedimientos y
reclamaciones no producird un efecto significativo negativo adicional al, en su caso, incluido
como provisién en las Cuentas Anuales de los ejercicios en los que finalicen.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Banco, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurra o no, uno o méas eventos
futuros independientes de la voluntad del Banco. Los pasivos contingentes incluyen las
obligaciones actuales del Banco cuya cancelacion no es probable que origine una disminucién
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de recursos que incorporan beneficios econémicos, o cuyo importe no pueda ser cuantificado
con la suficiente fiabilidad.

La informacion relativa a los pasivos contingentes, si los hubiera, se desglosa en la Memoria.

5.16 Compromisos por pensiones

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 los compromisos por pensiones de Aresbank con los
empleados activos estan externalizados en un plan de pensiones de aportaciones definidas y
mediante contrato de seguro.

Estos compromisos por pensiones contemplan los derechos derivados:
a) del Convenio Colectivo.

b) de los acuerdos aprobados por el Consejo de Administracion en 1991 para la Direccién y
determinados empleados, haciéndose extensivo este ultimo acuerdo para todos los
empleados, sin excepciéon alguna, mediante acuerdo aprobado por el Consejo de
Administraciéon de fecha 18 de octubre de 2002.

Como consecuencia de estas operaciones, Aresbank no mantiene ningtn riesgo actuarial ni
financiero por los mencionados compromisos. El importe total aportado en el ejercicio 2022 ha
sido de 167 miles de euros y de 159 miles de euros en 2021 (Nota 27).

El importe de la posiciéon de Aresbank en la entidad gestora de los fondos de pensiones
externalizados (BanSabadell Pensiones) asciende al 31 de diciembre de 2022 a 3.390 miles de
euros (3.588 miles de euros en 2021).

517 Gastos o () ingresos por impuestos sobre los resultados de las actividades
continuadas

El Banco registra como gasto el impuesto que grava las ganancias de las actividades
continuadas devengado en el ejercicio, que se obtiene en funcién del resultado del mismo y
considerando las diferencias temporarias existentes entre el resultado contable y el resultado
fiscal (base imponible del impuesto). Se toman en consideracién las bonificaciones y
deducciones existentes sobre la cuota del impuesto. Las diferencias entre el impuesto que
grava las ganancias de las actividades continuadas a pagar y el gasto por dicho impuesto
originadas por las diferencias temporarias de imputacion, se registran como activos o pasivos
por impuestos diferidos, segtin corresponda.

Por aplicacion de la Norma 42 de la Circular 4/2017, la cuantificaciéon de los activos y pasivos
por impuestos diferidos se realiza aplicando a la diferencia temporaria, o crédito que
corresponda, el tipo de gravamen a que se espera recuperar o liquidar. Al 31 de diciembre de
2022 y 2021 el Banco presenta activos fiscales (Nota 12).

5.18 Gastos de personal: retribuciones a corto plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por
los servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del ejercicio
y como una cuenta de periodificacién de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el
importe ya satisfecho.
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5.19 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, las entidades estdn obligadas al pago de
indemnizaciones a los empleados con las que, bajo determinadas condiciones, se rescindan sus
relaciones laborales. Estas indemnizaciones se cargan a resultados del ejercicio tan pronto
como exista un plan que obligue al pago de las mismas.

5.20 Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que el Banco se obliga a pagar unas
cantidades especificas por un tercero en el supuesto de no hacerlo éste, con independencia de
su forma juridica que puede ser, entre otras, la de fianza, aval financiero o técnico y crédito
documentario irrevocable emitido o confirmado por el Banco.

5.21 Cuentas de Orden

Las cuentas de orden recogerdn los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras
situaciones juridicas que en el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como
aquellos otros saldos que se precisen para reflejar todas las operaciones realizadas por las
entidades, aunque no comprometan su patrimonio. Las cuentas de orden se agruparan en las
siguientes categorias: garantias concedidas, compromisos contingentes concedidos, derivados
financieros, compromisos y riesgos por pensiones y obligaciones similares, operaciones por
cuenta de terceros y otras cuentas de orden.

La categoria “Otros compromisos concedidos” incluira todas las operaciones por las que una
entidad garantice obligaciones de un tercero, surgidas como consecuencia de garantias
financieras concedidas por la entidad o por otro tipo de contratos. Esta categoria incluye:

a) Otras garantias financieras: recogera el importe de cualquier garantia financiera no
incluida como garantia financiera, aval financiero, derivados de crédito vendidos,
riesgos derivados contratados por cuenta de terceros.

b) Créditos documentarios irrevocables: incluird los compromisos irrevocables de pago
adquiridos contra entrega de documentos. Se registrardn por el importe maximo del
que responda la entidad frente a terceros a la fecha a la que se refiera el balance.

c) Otros avales y cauciones prestadas: comprendera toda clase de garantias y fianzas
tales como los avales técnicos y los de importacién y exportacion de bienes y servicios.
Incluiran las promesas de aval formalizadas irrevocables y las cartas de garantia en
cuanto puedan ser exigibles en derecho y los afianzamientos de cualquier tipo.

d) Otros riesgos contingentes: Incluird el importe maximo del que responda la entidad
frente a terceros por cualquier operacion en la que la entidad asuma un riesgo
contingente no incluido en otras partidas.

En las operaciones en las que se devengan intereses, el importe maximo garantizado debera
incluir, ademas del principal garantizado, los intereses vencidos pendientes de cobro. Los
importes garantizados tinicamente se podran disminuir o dar de baja de cuentas de orden
cuando conste fehacientemente que se han reducido o cancelado los riesgos garantizados o
cuando se hagan efectivos frente a terceros o se deban registrar en el pasivo porque los
beneficiarios hayan reclamado su pago.

La categoria “Compromisos de préstamo concedidos” integrara aquellos compromisos
irrevocables que podrian dar lugar al reconocimiento de activos financieros. Esta categoria se
desglosara en las siguientes partidas:
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i) Disponibles por terceros: Comprendera los saldos disponibles en la fecha de balance
a favor de terceros, dentro de los limites o principales de los contratos de activos
financieros a coste amortizado concedidos por la entidad, cualquiera que sea su
modalidad, diferenciando los importes de disponibilidad inmediata por su titular, de
aquellos cuya disponibilidad esta condicionada al acaecimiento de hechos futuros.

ii) Otros compromisos contingentes: Incluird el importe de los restantes compromisos
no incluidos en otras partidas que puedan suponer el reconocimiento de activos
financieros en el futuro.

5.22 Comisiones
La Entidad clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguientes categorias:
Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacion financiera y que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta de
pérdidas y ganancias con caracter general a lo largo de la vida esperada de la financiacion,
netas de los costes directos relacionados, como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la
operacion.

Comisiones no financieras

Este tipo de comisiones surgen por la prestacion de servicios por parte de la Entidad y se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure la ejecucion del
servicio, o bien, si se tratase de un servicio que se ejecuta en un acto singular, en el momento
de la realizacién del acto singular.

5.23 Estado de ingresos y gastos reconocidos

En el estado de flujos de efectivo se utilizan determinados conceptos que tienen las definiciones
siguientes:

En este estado se presentan los ingresos y gastos generados por el Banco como consecuencia
de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como resultados en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta:
a) Elresultado del ejercicio.

b) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente durante el
ejercicio como “Otro resultado global acumulado” en el patrimonio neto.

c) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos registrados, en su caso, durante el
ejercicio definitivamente en el patrimonio neto, asi como otras partidas cuyo registro
se realiza directamente contra el patrimonio neto de manera definitiva.

d) El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras b) y
¢) anteriores.

e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de los apartados
anteriores.
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Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como “Otro
resultado global acumulado” se desglosan en:

a)

d)

Ganancias (pérdidas) por valoraciéon: recoge el importe de los ingresos, netos de los
gastos originados en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los
importes reconocidos en el ejercicio como Otro resultado global acumulado se registran
en esta partida, aunque en el mismo ejercicio se traspasen a la cuenta de pérdidas y
ganancias, al valor inicial de otros activos o pasivos o se reclasifiquen a otra partida.

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto,
aunque sea en el mismo ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio.

Importe transferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge, en su caso, el
importe de las ganancias o pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el
patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio, que se reconozcan en el valor inicial
de los activos o pasivos como consecuencia de coberturas de flujos de efectivo.

Otras reclasificaciones: recoge, en su caso, el importe de los traspasos realizados en el
ejercicio entre partidas de “Otro resultado global acumulado” conforme a los criterios
establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrdndose su
correspondiente efecto impositivo en la rabrica “Impuesto sobre las ganancias” del estado.

5.24 Estado total de cambios en el patrimonio neto

En este estado se presentan todos los cambios habidos en el patrimonio neto, incluidos los que
tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de errores que, en su
caso, se hayan podido producir. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en
libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto
del Banco, agrupando los movimientos habidos en funcion de su naturaleza en las siguientes
partidas:

Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye los cambios
significativos en el patrimonio neto que surgen, en su caso, como consecuencia de la re-
expresion retroactiva de los saldos de los estados financieros con origen en cambios en
los criterios contables o en la correccion de errores.

Ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos anteriormente indicados.

Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser la distribucién de resultados del Banco, traspasos
entre partidas del patrimonio neto como consecuencia de la distribucion del resultado
del ejercicio y cualquier otro incremento o disminucion del patrimonio neto.

5.25 Flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo se utilizan determinados conceptos que tienen las definiciones
siguientes:
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a) Flujos de efectivo que son las entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus
equivalentes, entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y
bajo riesgo de alteraciones en su valor.

b) Actividades de explotacién que son las actividades tipicas del Banco y otras actividades
que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacién.

c) Actividades de inversion que son las correspondientes a la adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas
en el efectivo y sus equivalentes.

d) Actividades de financiaciéon que son las actividades que producen cambios en el
tamafio y composicién del Patrimonio Neto y de los Pasivos que no forman parte de
las actividades de explotacion.

5.26 Partes relacionadas

Las partes relacionadas incluyen, ademds de su Banco matriz y entidades controladas, al
personal de direccién del Banco (miembros del Consejo de Administracién, vicepresidentes
ejecutivos, junto con sus familiares cercanos) y entidades en las que el personal de direccion
pueda ejercer influencia significativa o control.

Ver Nota 32.c para el detalle de las transacciones vinculadas durante los ejercicios 2022 y 2021.
Las transacciones con partes relacionadas se realizan generalmente en condiciones de
mercado, y en caso contrario, reconociéndose su impacto fiscal a efectos de mercado.

5.27 Compensacion de saldos

So6lo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe
neto los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la
intenciéon de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Entidad no tiene compensados activos y pasivos
financieros. Asimismo, a dichas fechas la Entidad no tiene derechos de compensacion
asociados a activos y pasivos financieros objeto de acuerdos de compensacién contractuales
ejecutables que no hayan sido compensados.

5.28 Coberturas contables y mitigacion de riesgos

El Banco utiliza derivados financieros para disminuir su exposicién a los riesgos de tipo de
cambio de moneda extranjera. Cuando el Banco designa una operacion como de cobertura, lo
hace desde el momento inicial de las operaciones o de los instrumentos incluidos en dicha
cobertura, documentando dicha operacién de cobertura de manera adecuada. El Banco sélo
registra como operaciones de cobertura aquellas que se consideran altamente eficaces a lo largo
de la duracién de las mismas.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Banco se clasifican en coberturas de valor
razonable, cubren la exposicion a la variacion en el valor razonable de activos y pasivos
financieros o de compromisos en firme atin no reconocidos, o de una porcién identificada de
dichos activos, pasivos o compromisos en firme, atribuible a un riesgo en particular y siempre
que afecten a la cuenta de pérdidas y ganancias. Las diferencias producidas tanto en los
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elementos de cobertura como en los elementos cubiertos se reconocen directamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

6. GESTION DEL RIESGO
La gestion del riesgo y del capital de Aresbank se sustenta en los siguientes fundamentos:

e El Consejo de Administracién supervisa la gestion de los riesgos y el perfil del capital
del Banco.

e El Comité de Riesgos y Cumplimiento normativo, asi como el Comité de Auditoria,
informan al Consejo de Administracion sobre los riesgos mantenidos y el
funcionamiento de la operativa.

e La gestion del riesgo se apoya en el seguimiento de unos procedimientos de control
para asegurar el cumplimiento dentro de los limites establecidos, de las
responsabilidades definidas, y la vigilancia de indicadores de riesgo.

e El objetivo principal es la gestiéon del riesgo de crédito, de mercado, de liquidez,
operacional, de negocio y reputacional, asi como el mantenimiento de un nivel de
capital de manera coordinada a todos los niveles dentro de nuestra organizacién.

e La funcién de gestion de riesgos es independiente de otros departamentos.

6.1 Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito supone la parte mas importante de las exposiciones de riesgo de Aresbank.
Los activos totales ponderados por riesgo de crédito bajo el Pilar I, usando el enfoque estandar
se elevan a 569.719 miles de euros. Aresbank calcula los activos ponderados por riesgo como
el producto de la exposicién de riesgo y la ponderacion relevante del riesgo determinado por
el supervisor. Las ponderaciones por riesgo se determinan por la categoria del prestatario y
dependen de valoraciones crediticias externas realizadas por agencias de calificacion
(Standard & Poor’s, Moody’s and Fitch) y también en el tipo del producto bancario.

En la actualidad, el negocio del Banco se centra en el comercio internacional (sobre todo entre
Espafia y el mundo arabe) y en operaciones del mercado interbancario. La inversion crediticia
(bruta) al 31 de diciembre de 2022 ha ascendido a 1.032.594 miles de euros en comparaciéon con
el importe de 1.126.932 miles de euros que mantenia a finales de 2021. El principal componente
en el balance ha sido la inversién en entidades de crédito alcanzando los 721.824 miles de euros,
de los cuales en el mercado interbancario se han situado 624.414 miles de euros. Los riesgos
contingentes disminuyeron respecto al afio anterior hasta los 98.055 miles de euros.

Miles de euros

INVERSION CREDITICIA 2022 2021
Exposiciones en balance (bruto) 1.032.594 1.126.932
Otros compromisos concedidos 98.055 214.231
Compromisos de créditos concedidos
(disponibles por terceros) 128.411 135.473

TOTAL 1.259.060 1.476.636
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CONCENTRACION DE RIESGOS POR ACTIVIDAD Y AREA GEOGRAFICA

El desglose correspondiente a 31 de diciembre de 2022 y 2021 son como sigue:

Miles de euros

Resto d Resto
2022 Total Espaiia esto de América del
U.E.
Mundo
Entidades de crédito 927.234 688.644 117.925 11.085 109.580
Bancos centrales 173.942 173.942 - - -
Resto 753.292 514.702 117.925 11.085 109.580
Otras sociedades 53.748 - - - 53748
financieras
Sociedades no financieras 274.254 201.910 16.064 - 56.280
y empresarios individuales
Grandes empresas 263.429 191.093 16.056 - 56.280
. l?ymes Y empresarios 10.825 10.817 8 - -
individuales
R.esto de hogares (otros 407 407 ) ) )
fines)
TOTAL 1.255.643 890.961 133.989 11.085 219.608
Miles de euros
Resto
2021 Total Espaiia Resto de Ameérica del
U.E.
Mundo
Entidades de crédito 1.146.039 761.933 268.292 24.835 90.979
Bancos centrales 208.050 208.050 - - -
Resto 937.989 553.883 268.292 24.835 90.979
Oftras sociedades financieras 59.453 - - - 59.453
Sociedades no financieras y 152.307 112.749 7.926 - 31.632
empresarios individuales
Grandes empresas 144.720 105.180 7.908 - 31.632
_ Pymes y empresarios 7587 7.569 18 - ;
individuales
Resto de hogares (otros fines) 499 499 - - -
TOTAL 1.358.298 875.181 276.218 24.835 182.064
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6.2 Riesgo de mercado

El célculo, control y monitorizacién del riesgo de mercado del Banco comprende todas las
transacciones en las que el riesgo es asumido como consecuencia de cambios en factores de
mercado. El riesgo surge de cambios en factores de riesgo - tipos de interés, tipos de cambio-
y riesgo de liquidez.

¢ Riesgo de tipo de interés

El riesgo del tipo de interés es la posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de interés
tengan un efecto adverso sobre el valor de un instrumento financiero. Aresbank tiene créditos
y depositos a fecha 31 de diciembre de 2022 y 2021. Aresbank no tiene una brecha sensible a
variaciones de tipo de interés que se concentre en desajustes entre los periodos de fijacién del
tipo de interés de activos dentro y fuera de balance.

e Riesgo de moneda extranjera

La posicion neta global en divisas de Aresbank a 31 de diciembre de 2022 asciende a 1.284 miles
de euros, no superando el 2% de los fondos propios de la entidad; por tanto, no aplica
requerimiento de capital por este concepto. Aresbank no tiene exposiciones significativas a
cambios en los tipos de interés de mercado, precios de valores, materias primas ni acciones. El
Banco no estd expuesto a riesgo por instrumentos financieros referenciados a tipos de interés
ni participaciones en la cartera de negociacién (ver Nota 5.4).

e Liquidez

La gestion del riesgo de liquidez consiste en asegurar que el Banco dispondra en todo momento
de la suficiente liquidez para cumplir con sus compromisos de pago asociados a la cancelaciéon
de sus pasivos en sus respectivas fechas de vencimiento, sin comprometer su capacidad para
responder con rapidez ante oportunidades estratégicas de mercado, siendo el objetivo
mantener un nivel 6ptimo de activos liquidos bajo una politica prudente.

En el citado contexto, las claves para poder solventar problemas de liquidez radican en la
anticipacion y la gestion preventiva. Consciente de ello, el Banco considera ambos aspectos sus
primeras lineas de defensa frente a los potenciales efectos adversos de una situaciéon de
iliquidez sobre sus resultados, reputacién y solvencia.

En términos de identificacion temprana, el Banco realiza un seguimiento permanente de su
situacién de liquidez de corto, medio y largo plazo y de la evolucién de los principales
mercados monetarios y de capitales en los que opera. Para ello cuenta con: (i) una amplia
bateria de indicadores cuantitativos y cualitativos, (ii) limites y alertas definidos en funcién del
nivel de tolerancia maxima al riesgo de liquidez y (iii) el soporte humano, técnico y operativo
necesario para incorporar oportunamente estos indicadores como input estratégico y de
gestion del riesgo.

Por lo que respecta a la gestion preventiva, el Comité de Activos y Pasivos (COAP) guia la
gestion estructural de la liquidez hacia: (i) asumir la responsabilidad de la gestién de la
liquidez, (ii) analizar los vencimientos de los flujos de activo y pasivo en diferentes horizontes
temporales y (iii) acceder a los mercados para operar con los productos conforme a limites
autorizados.

Finalmente, en términos de anticipacion la Entidad cuenta con un colchén de activos liquidos
libres de cargas que le permite hacer frente holgadamente a situaciones de severa tension. La
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calidad, liquidez relativa y capacidad de pignoracion de los activos que conforman el colchén
son contrastadas periddicamente y sometidas a pruebas de estrés para determinar su
capacidad para hacer frente a coyunturas extremas.

Las principales métricas empleadas en la actualidad para el control de la liquidez y sus
resultados al 31 de diciembre de 2022 y 2021 son:

o Control diario de liquidez, a través del cual el Banco realiza un seguimiento permanente
de suliquidez intradia, la elegibilidad de titulos para apelacién a financiacién del Banco
de Espana (poéliza) y la suficiencia de su margen de maniobra (colchén de activos
liquidos disponible) para hacer frente a salidas de efectivo a corto plazo, entre otros

indicadores.

e Gap de liquidez, que proporciona informacién sobre los movimientos de flujos de caja

con el fin de detectar la existencia de desfases entre cobros y pagos en el tiempo.

El andlisis de la liquidez muestra que Aresbank es un Banco con liquidez suficiente para
cumplir con sus obligaciones actuales a corto plazo.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Gap de liquidez era el siguiente,

respectiva divisa:

Activo
Efectivo, saldos en efectivo en
bancos centrales y otros
depdsitos a la vista
Préstamos a entidades de
crédito
Préstamos y anticipos a la
clientela
Cartera de renta fija

Otros activos
Total Activo

Pasivo
Depositos de bancos centrales
y entidades de crédito
Depésitos de la clientela

Otros pasivos
Total Pasivo

Gap Simple
Gap Acumulado

expresado en su

2022
Miles de euros
De 3
Hasta 1 Dela3 mesesal Delab Mas de
A la vista mes meses afio afos 5afios Insensibles Total

177.416 - - - - - - 177.416
- 239 - - - - - 239
- 81.320 72.945 55.055 136 115 125 209.696
- - - - 5.000 10.000 - 15.000
177.416 81.559 72.945 55.055 5.136 10.115 125 402.351
- 95.056 - - - 1.500 - 96.556
26.438 - - - 29 61 - 26.528
26.438 95.056 - - 29 1.561 - 123.084
150.978 (13.497) 72.945 55.055 5.107 8.554 125 279.267
150.978 137.841 210.426 265.481 270.588  279.142 279.267 279.267
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Activo
Efectivo, saldos en efectivo en
bancos centrales y otros
depbsitos a la vista
Préstamos a entidades de
crédito
Préstamos y anticipos a la
clientela
Cartera de renta fija

Otros activos
Total Activo

Pasivo
Depoésitos de bancos centrales
y entidades de crédito
Depositos de la clientela

Otros pasivos
Total Pasivo

Gap Simple
Gap Acumulado

Activo
Efectivo, saldos en efectivo en
bancos centrales y otros
depbsitos a la vista
Préstamos a entidades de
crédito
Préstamos y anticipos a la
clientela
Cartera de renta fija

Otros activos
Total Activo

Pasivo
Depoésitos de bancos centrales
y entidades de crédito
Depésitos de la clientela

Otros pasivos
Total Pasivo

Gap Simple
Gap Acumulado

2022
Miles de délares (USD)
De 3
Hasta 1 Dela3 mesesal Delab Mas de
A la vista mes meses afo afos 5afios Insensibles Total
11.091 - - - - - - 11.091
- 578.359 - 126.570 - - - 704.929
- - 96.386 - - - - 96.386
11.091 578.359 96.386 126.570 - - - 812.406
147.916 464.092 103.131 84.380 - 1.191 - 800.710
9.634 - - - - - - 9.634
157.550 464.092 103.131 84.380 - 1.191 - 810.344
(146.459) 114.267 (6.745) 42.190 - (1.191) - 2.062
(146.459) (32.192) (38.937) 3.253 3.253 2.062 2.062 2.062
2021
Miles de euros
De 3
Hasta 1 Dela3 mesesal Delab Mas de
A la vista mes meses afio afos 5afios Insensibles Total

257.745 - - - - - - 257.745
- 3.644 - - - - - 3.644
- 50.061 63.663 39.313 219 159 141 153.556
- 1.000 - - 5.000 10.000 - 16.000
257.745 54.705 63.663 39.313 5.219 10.159 141 430.945
57.828 - - - - - - 57.828
43.816 5 - - 29 18 - 43.868
101.644 5 - - 29 18 - 101.696
156.101 54.700 63.663 39.313 5.190 10.141 141 329.249
156.101 210.801 274.464 313.777 318.967  329.108 329.249 329.249
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2021
Miles de délares (USD)
De 3
Hasta 1 Dela3 mesesal Dela5 Masde
A la vista mes meses afio afios 5afios  Insensibles Total
Activo
Efectivo, saldos en efectivo en
bancos centrales y otros
depbsitos a la vista 25.954 - - - - - - 25.954
Préstamos a entidades de
crédito - 817.594 18.066 18.028 - - - 853.688
Préstamos y anticipos a la
clientela - 36.964 4.191 229 - - - 41.384
Cartera de renta fija - - - - - - - -
Otros activos - - - - - - - -
Total Activo 25.954 854.558 22.257 18.257 - - - 921.026
Pasivo
Depoésitos de bancos centrales
y entidades de crédito 96.218 812.290 - - - - - 908.508
Depositos de la clientela 10.818 - - - - - - 10.818
Otros pasivos N N - - N N N -
Total Pasivo 107.036 812.290 - - - - - 919.326
Gap Simple (81.082) 42.268 22.257 18.257 - - - 1.700
Gap Acumulado (81.082) (38.814) (16.557) 1.700 1.700 1.700 1.700 1.700

El Banco ha incluido dentro de su gestion de liquidez el seguimiento del ratio de cobertura de
liquidez a corto plazo o LCR (liquidity coverage ratio) y el ratio de financiacién estable neta o
NSFR (net stable funding ratio), reportando al regulador la informacién requerida en base
mensual y trimestral respectivamente.

La medicién de la liquidez basdndose en estas métricas forma parte del sistema de control del
riesgo de liquidez establecido en el Banco:

e Ratio deliquidez a corto plazo (LCR): bajo el escenario de estrés definido por el acuerdo
de capital Basilea III, el ratio de liquidez a 30 dias al 31 de diciembre de 2022 ascendia
al 129,51% (302,19% al 31 de diciembre de 2021), cifras ambas superiores al minimo
regulatorio.

e Ratio de financiacién estructural (NSFR): el Banco mantiene una estructura de
financiacién a largo plazo equilibrada y ajustada a su perfil de liquidez. Al 31 de
diciembre de 2022, el ratio de financiacion estructural se situaba en el 114,68% (247,97 %
al 31 de diciembre de 2021) cifras también superiores al objetivo establecido en Basilea
1.

Adicionalmente, el Banco tiene establecidas una serie de alertas y limites objeto de
monitorizacién continua que permiten anticipar posibles tensiones de liquidez y activar en el
caso de requerirse la convocatoria y celebracion de reuniones extraordinarias o de crisis (segtin
la situacién) del COAP.

Esto ultimo se contempla en el plan de contingencia de riesgo de liquidez, que constituye una
segunda linea de accion frente a los potenciales efectos adversos derivados de una situaciéon
deiliquidez. En esencia se trata de un plan de accion de caracter practico que permite optimizar
en tiempo, coste y forma la respuesta del Banco ante situaciones categorizadas como de
exposicién alta o critica, asi como mitigar las posibles perturbaciones e impactos sobre la
continuidad del negocio durante estos episodios.
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6.3 Riesgo operacional

El riesgo operacional se refiere al riesgo de pérdidas resultantes de procesos internos
inadecuados o fallidos, recursos humanos o sistemas, o de eventos externos. A diferencia de
otros riesgos, este es un riesgo que no se asocia generalmente con productos o empresas, sino
que resulta de procesos y/o activos y se genera internamente (personas, sistemas, procesos) o
como resultado de riesgos externos, como desastres naturales. Para calcular el capital
regulatorio por riesgo operacional, Aresbank ha optado por el método del indicador béasico.
Como resultado, los requerimientos de Capital por riesgo operacional ascienden a 3.180 miles
de euros, basdndose en el promedio del ingreso bruto positivo de los tres afios anteriores,
multiplicado por 15%.

7.  EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVO EN BANCOS CENTRALES Y OTROS
DEPOSITOS A LA VISTA

En este capitulo de los balances figuran las disponibilidades liquidas, asi como los depositos
constituidos en el Banco de Espafia en virtud de la normativa vigente sobre el Coeficiente de
Reservas Minimas (ver Nota 3.10). El desglose de este capitulo al cierre del 31 de diciembre de
2022 y 2021 es el siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Efectivo 100 108
Saldos en efectivo en bancos centrales 173.942 208.050
Otros depositos a la vista 14.686 75.761

188.728 283.919

El saldo de “Otros depositos a la vista” al 31 de diciembre de 2022 se encuentra neto, ya que
recoge 1 miles de euros por correcciones por deterioro de riesgo-pais.

A los efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo la Entidad el Banco ha
considerado efectivo el saldo de “Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depbsitos a la vista” (ver Nota 5.25).

En la Nota 6.2 se incluye informaciéon sobre el riesgo de liquidez y sobre los plazos de
vencimiento y de los activos financieros incluidos en este epigrafe. En la Nota 32.a se incluye
informacién sobre el valor razonable de estos instrumentos. En la Nota 6.2 se incluye
informacién sobre el riesgo de tipo de interés incluidos en este epigrafe del balance.
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8. ACTIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN OTRO RESULTADO GLOBAL

El desglose de los saldos de este epigrafe al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Naturaleza:
Renta fija privada espafiola 8.150 9.826
Correcciones de valor por deterioro (90) (91)
8.060 9.735
Moneda:
Euro 8.060 9.735
8.060 9.735
Miles de euros
2022 2021 2022 2021
Rating:
BBB- 8.060 9.735  100,00% 100,00%

8.060 9.735 100,00% 100,00%

Los intereses devengados en el ejercicio 2022 por los valores representativos de deuda
ascendieron a 75 miles de euros (2021: 75 miles de euros) (Ver Nota 22).

En la Nota 19 se muestra el detalle de los Ajustes por valoracion registrados contra Patrimonio
neto, correspondientes a los valores representativos de deuda.

En la Nota 6.2 se incluye informacion sobre el riesgo de liquidez y sobre los plazos de
vencimiento y de los activos financieros incluidos en este epigrafe. En la Nota 32.a se incluye
informacién sobre el valor razonable de estos instrumentos. En la Nota 6.2 se incluye
informacién sobre el riesgo de tipo de interés incluidos en este epigrafe del balance.
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9. ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO
El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Miles de euros

2022 2021

Valores representativos de deuda 5114 6.164
Préstamos y anticipos

Entidades de crédito 732.954 857.434

Clientela 311.275 194.207
TOTAL Activos financieros a coste amortizado, bruto 1.049.343 1.057.805
Correcciones de valor por deterioro de activos

Valores representativos de deuda (26) (35)

Entidades de crédito (405) (471)

Clientela (3.975) (5.027)
TOTAL Activos financieros a coste amortizado, neto 1.044.937 1.052.272

El desglose por monedas, vencimientos residuales y sectores del epigrafe de los Activos
Financieros a Coste Amortizado a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Miles de euros

2022 2021

Por moneda

En euros 242.653 157.767

En moneda extranjera 802.284 894.505
TOTAL Activos financieros a coste amortizado, neto 1.044.937 1.052.272
Por vencimiento

Hasta 3 meses 722.747 913.860

De 3 meses a 1 afio 203.648 30.456

De 1 afio a 5 anos 107.019 99.554

Maés de 5 afios 11.523 8.402
TOTAL Activos financieros a coste amortizado, neto 1.044.937 1.052.272
Por sectores

Residentes 698.774 649.335

No residentes 346.163 402.937
TOTAL Activos financieros a coste amortizado, neto 1.044.937 1.052.272
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En la Nota 6.2 se incluye informacién sobre el riesgo de liquidez y sobre los plazos de
vencimiento y de los activos financieros incluidos en este epigrafe. En la Nota 32.a se incluye
informacién sobre el valor razonable de estos instrumentos. En la Nota 6.2 se incluye
informacién sobre el riesgo de tipo de interés incluidos en este epigrafe del balance.

9.1 - Valores representativos de deuda

El desglose en funcién de su naturaleza al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Pagarés 5114 6.164
Valores representativos de deuda, bruto 5.114 6.164
Correcciones de valor por deterioro de activos (26) (35)
Valores representativos de deuda, neto 5.088 6.129

Los intereses devengados durante el ejercicio 2022 de valores representativos de deuda a coste
amortizado ascendieron a 145 miles de euros (2021: 195 miles de euros) (Ver Nota 22).

9.2 - Préstamos y anticipos a entidades de crédito

El desglose en funcién de su naturaleza del saldo de los Préstamos y anticipos en entidades de
crédito al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Cuentas a plazo 730.985 857.332
Activos dudosos - -
Intereses devengados 1.969 160
Comisiones - -
Primas/ descuentos en la adquisiciéon - (58)
Préstamos y anticipos con entidades de crédito, bruto 732.954 857.434
Correcciones de valor por deterioro de activos (405) (471)
Préstamos y anticipos con entidades de crédito, neto 732.549 856.963
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Los intereses devengados durante el ejercicio 2022 de préstamos y anticipos a entidades de
crédito registrados a coste amortizado ascendieron a 14.977 miles de euros (2021: 2.248 miles
de euros) (Ver Nota 22).

9.3 - Préstamos y anticipos a la clientela

El desglose por modalidad del saldo de Préstamos y anticipos a la clientela al 31 de diciembre
de 2022 y 2021 es el siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Por modalidad
Otros deudores a plazo 305.957 194.802
Deudores a la vista y varios 2.313 346
Activos dudosos 3.737 561
Otros activos financieros 505 479
Comisiones (2.031) (2.449)
Primas/ descuentos en la adquisicién (318) 4)
Intereses devengados 1.112 472
Préstamos y anticipos con la clientela, bruto 311.275 194.207
Correcciones de valor por deterioro de activos (3.975) (5.027)
Préstamos y anticipos con la clientela, neto 307.300 189.180

La linea “Otros activos financieros” incluyen un importe aproximado de 505 miles de euros
principalmente de fianzas y anticipos a proveedores al 31 de diciembre de 2022 (479 miles de
euros al 31 de diciembre de 2021).

El desglose por actividad econoémica del saldo de “ Activos financieros a coste amortizado” en
términos porcentuales a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

2022 2021
Actividad econémica
Intermediacién financiera 78,12% 86,98 %
Comercio al por mayor/menor 5,51% 7,37 %
Otras industrias manufactureras 12,32% 3,30%
Actividades profesionales 0,87% 1,04%
Hosteleria 1,54 % 0,75%
Otros sectores con menor participacion 1,20% 0,31%
Construccién 0,38% 0,25%

Refinado de petréleo - -

100,00% 100,00%
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El desglose por zona geogréfica del saldo de este mismo epigrafe es el siguiente:

2022 2021
Area geogrifica
Espafia 66,87 % 61,83%
Otros paises de la Union Europea 12,76% 26,10%
Paises arabes (Asia) 10,99% 6,77 %
Otros paises de Europa 0,99% 3,06 %
Otros paises (Asia) 4,47 % 1,69 %
Paises arabes (Africa) 3,92% 0,55%

100,00% 100,00%

Los intereses devengados durante el ejercicio 2022 de préstamos y anticipos a la clientela
registrados a coste amortizado ascendieron a 6.645 miles de euros (2021: 4.523 miles de euros)
(Ver Nota 22).

9.4 - Activos financieros vencidos no deteriorados

A continuacién se muestra el detalle de los activos financieros vencidos no deteriorados al 31
de diciembre de 2022 y 2021, clasificados en funcién del plazo transcurrido desde su
vencimiento, por naturaleza del instrumento financiero y contraparte:

2022
Miles de euros
> 30

dias< > 60 dias
< 30 dias 60 dias <90 dias Total

Valores representativos de deuda - - - -

Préstamos y anticipos
Administraciones Puablicas - -
Otras sociedades financieras 2.188 - - 2.188

Sociedades no financieras - - - _
Hogares - - - -
Totales 2.188 - - 2.188
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2021
Miles de euros
> 60
<30 >30dias dias<
dias <60dias 90 dias Total
Valores representativos de
deuda - - - -
Préstamos y anticipos
Administraciones Publicas - - - -
Otras sociedades financieras - - - -
Sociedades no financieras 272 - - 272
Hogares - - - -
Totales 272 - - 272

9.5 - Activos financieros dudosos y correcciones de valor por deterioro

A continuacién, se presenta el detalle de los activos financieros a coste amortizado, por
naturaleza del instrumento financiero y contraparte, asi como el detalle de las correcciones de
valor diferenciando si el mismo se ha determinado de acuerdo con un anélisis individualizado
o colectivo:

2022
Miles de euros
Correcciones
Correcciones de valor
Correcciones de de valor colectivas
valor especificas  especificas para
Importe para activos para activos pérdidas
en De los financieros, financieros, incurridas
libros que: estimadas estimadas pero no
bruto Dudosos individualmente colectivamente comunicadas Total
Valores
representativos de
deuda 5.114 - - (26) - 5.088
Préstamos y
anticipos 1.044.229 3.737 (2262) (2.118) - 1.039.849
Entidades de
crédito 732.954 - - (405) - 732549
Otras sociedades
financieras 54.365 - - (617) - 53.748
Sociedades no
financieras 256.498 3.737 (2.262) (1.091) - 253.145
Hogares 412 - - (5) - 407
Totales 1.049.343 3.737 (2.262) (2.144) - 1.044.937
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2021
Miles de euros
Correcciones

Correcciones de valor

Correcciones de de valor colectivas
valor especificas  especificas para

Importe para activos para activos pérdidas
en De los financieros, financieros, incurridas

libros que: estimadas estimadas pero no

bruto Dudosos individualmente colectivamente comunicadas Total

Valores

representativos de

deuda 6.164 - - (35) - 6.129

Préstamos y

anticipos 1.051.641 561 (561) (4.937) - 1.046.143
Entidades de

crédito 857.434 - - 471) - 856.963
Otras sociedades

financieras 59.453 - - (342) - 59111
Sociedades no

financieras 134.264 561 (561) (4.118) - 129.585
Hogares 490 - - (6) - 484

Totales 1.057.805 561 (561) (4.972) - 1.052.272

Los activos deteriorados se analizan periédicamente. Los factores principales que se
consideran para evaluar el deterioro de cada activo son los siguientes:

a) Analisis de los estados financieros

b) Evoluciony andlisis de las cuentas de resultados y de la capacidad de pago del cliente
c) Analisis de los flujos de caja previstos

d) Movimientos de la capitalizacion del cliente

e) Variaciones de deuda

f) Evolucién y analisis de la estructura de costes

g) Valor de las garantias y sus variaciones

h) Cualquier evento presente o futuro que pueda afectar a la capacidad de pago del cliente.

A continuacién, se presenta el detalle de los activos financieros a coste amortizado por
naturaleza del instrumento financiero y contraparte, y su clasificacion por categorias de riesgo
normal (Fase 1), riesgo normal en vigilancia especial (Fase 2) y riesgo dudoso (Fase 3):
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Miles de euros

2022 2021
Fase 1 Fase 2 Fase 3 Fase 1 Fase 2 Fase 3

Valores representativos de
deuda 5.088 - - 6.129 -
Préstamos y anticipos 967.416 69.945 2.488 1.049.643 -

Bancos centrales - - - - -

Administraciones Pablicas - - - - -

Entidades de crédito 732.549 - - 856.963 -

Otras sociedades financieras 8.917 44.831 - 59.111 -

Sociedades no financieras 225.543 25.114 2.488 133.085 -

Hogares 407 - - 484 -
Totales 972.504 69.945 2.488 1.055.772 - -

Durante los ejercicios 2022 y 2021 se han realizado los siguientes movimientos entre las
diferentes fases de riesgos:

Miles de euros
2022 2021

Transferencias entre la fase 1 y la fase 2
A la fase 2 desde la fase 1 70.958
Ala fase 1 desde la fase 2 - -

Transferencias entre la fase 2 y la fase 3
A la fase 3 desde la fase 2 - -
A la fase 2 desde la fase 3 - -

Transferencias entre la fase 1y la fase 3
A la fase 3 desde la fase 1 3.684 561
A la fase 1 desde la fase 3 - -

A continuacion, se presenta el movimiento de las pérdidas por deterioro registradas para la
cobertura del riesgo de crédito de los activos financieros incluidos en esta categoria durante
los ejercicios 2022 y 2021:

Miles de euros

Fase 1 Fase 2 Fase 3 TOTAL
Saldo al 31 de diciembre de 2020 (3.767) - (1.306) (5.073)
De los que:
Determinados individualmente - - (1.306) (1.306)
Determinados colectivamente (3.767) - - (3.767)
Aumentos en originaciéon (1.194) - (126) (1.320)
Disminuciones por baja en cuentas 3.466 - - 3.466

Cambios por variaciéon de riesgo
de crédito - - - -

Cambios por modificaciones sin
baja en cuentas - - - -
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Disminucién en la cuenta
correctora de valor por fallidos

dados de baja - - 871 871
Otros (3.477) - - (3.477)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 4.972) - (561) (5-533)
De los que:
Determinados individualmente - - (561) (561)
Determinados colectivamente (4.972) - - (4.972)
Aumentos en originacién (22.985) (963) (4.495) (28.443)
Disminuciones por baja en cuentas 4166 - 2.882 7.048
Cambios por variacién de riesgo
de crédito 50 (50) 522 522

Cambios por modificaciones sin

baja en cuentas - - - -
Disminucion en la cuenta

correctora de valor por fallidos

dados de baja 21.604 - 403 22.007
Otros (7) - - 7)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 (2.144) (1.013) (1.249) (4.406)
De los que:
Determinados individualmente - (1.013) (1.206) (2.219)
Determinados colectivamente (2.144) - (43) (2.187)

9.6 - Pérdidas por deterioro

El movimiento durante los ejercicios 2022 y 2021 del saldo de “Correcciones de valor por
deterioro de activos” por tipo de cobertura del epigrafe “Activos financieros a coste
amortizado” y “Activos financieros designados a valor razonable con cambios en otro
resultado global” es el siguiente:

Miles de euros

Cober’h}ra Cobert.ura (?obertura} TOTAL
especifica colectiva Riesgo-pais
Saldo al 31 de diciembre
de 2020 1.306 1.276 2.593 5.175
Adiciones (ver Nota 31) 115 1.024 73 1.212
Retiros (ver Nota 31) - (1.363) (2.104) (3.467)
Otros (860) 3.547 26 2.713
Saldo al 31 de diciembre
de 2021 561 4484 588 5.633
Adiciones (ver Nota 31) 4.495 2.052 21.895 28.442
Retiros (ver Nota 31) (3.404) (3.860) (306) (7.570)
Otros (403) 2 (21.607) (22.008)

66



Saldo al 31 de diciembre

de 2022 1.249 2.678

570 4.497

El capitulo de “Otros” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 incluye ajustes debidos a diferencias

de cambio y reclasificaciones.

9.7 - Activos financieros deteriorados y dados de baja del activo

A continuacién se muestra el movimiento producido en los ejercicios 2022 y 2021 de los activos
financieros deteriorados del Banco que no se encuentran registrados en el balance por
considerarse remota su recuperacion, aunque el Banco no haya interrumpido las acciones para

conseguir la recuperaciéon de los importes adeudados:

Saldo inicio

Altas

Utilizacién del saldo del deterioro de valor
acumulado

Saneamiento directo en la cuenta de pérdidas y
ganancias

Intereses contractualmente exigibles

Otros conceptos

Bajas

Cobro en efectivo de principal a las contrapartes
Cobro en efectivo de intereses a las contrapartes
Condonacién

Otros conceptos

Diferencias de cambio

Saldo final

10. ACTIVO TANGIBLE

a) Movimientos

Miles de euros

2022 2021

1.008 -

47.831 1.011

22,014 878
- 133
25817 -
(328) 3)
(328) -
16 3)

48.527 1.008

El movimiento de la cuenta de “Activo tangible “de los balances al 31 de diciembre de 2022 y

2021 ha sido el siguiente:
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Miles de euros

De uso .Invers.lc.)ne.:s TOTAL (*)
propio inmobiliarias
Coste
Saldo al 31 de diciembre de 2020 16.199 21.766 37.965
Adiciones 71 - 71
Retiros (23) - (23)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 16.247 21.766 38.013
Adiciones 57 - 57
Retiros 4) - 4)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 16.300 21.766 38.066

(*) De los que 25.749 miles de euros se corresponden con el valor histérico de los terrenos.

Amortizacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre 2020 (3.196) (2.860) (6.056)
Dotaciones (Nota 30) (276) (103) (379)
Retiros 19 - 19
Saldo al 31 de diciembre de 2021 (3.453) (2.963) (6.416)
Dotaciones (Nota 30) (240) (103) (343)
Retiros 1 - 1
Saldo al 31 de diciembre de 2022 (3.692) (3.066) (6.758)

Activos tangibles (neto)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 12.794 18.803 31.597
Saldo al 31 de diciembre de 2022 12.608 18.700 31.308

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Entidad no tenia activos tangibles que se encontraran
temporalmente fuera de servicio ni retirados de su uso activo.

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Entidad no tenia ningtin compromiso firme de compra o
venta de activos tangibles por importe significativo.

El importe de activos tangibles totalmente amortizados es el que sigue:
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Miles de euros

Mobiliario Instalaciones Equi'p.o S Otros TOTAL
de oficina
Saldoa 31 de
diciembre de 2021 442 273 106 64 891
Saldoa 31 de
diciembre de 2022 566 627 200 64 1.457

b) Activo tangible de uso propio

El detalle de acuerdo con su naturaleza de las partidas que integran el saldo de este epigrafe a
31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Miles de euros

Terrenos Equipos de
oficinay

Edificios Mobiliario Instalaciones mecanizacion Otros TOTAL
Coste
Saldo a 31 de
diciembre de 2020 14.030 635 976 341 217 16.199
Adiciones - 1 36 34 - 71
Retiros - - (19) 4) - (23)
Saldo a 31 de
diciembre de 2021 14.030 636 993 371 217 16.247
Adiciones - 4 25 28 - 57
Retiros - - - 1) 3) 4)
Saldo a 31 de
diciembre de 2022 14.030 640 1.018 398 214 16.300

Amortizacion acumulada
Saldo a 31 de

diciembre de 2020 (1.629) (569) (728) (195) (75) (3.196)
Dotacién (Nota 30) (98) (35) (69) (69) ) (276)
Retiros - - 15 4 - 19

Saldo a 31 de

diciembre de 2021 (1.727) (604) (782) (260) (80) (3.453)
Dotacién (Nota 30) (98) 8) (67) (62) ®) (240)
Retiros - - - 1 - 1

Saldo a 31 de
diciembre de 2022 (1.825) (612) (849) (321) (85) (3.692)

Uso propio (neto)
A 31 de diciembre
de 2021 12.303 32 211 111 137 12.794
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A 31 de diciembre

de 2022 12.205 28 169 77 129 12.608

A la fecha de los balances, el Banco no mantenia ningtin saldo en inmovilizado tangible cedido
en Arrendamiento Financiero.

¢) Inversiones inmobiliarias

El Banco es el arrendador de varias oficinas del edificio situado en la calle Paseo de Castellana,
257 y unlocal situado en la calle Leon y Castillo en Las Palmas de Gran Canaria. Estos contratos
de arrendamiento operativo pueden ser cancelados sin penalizacién, con un preaviso de 3 a 4
meses, segin el contrato. Los ingresos totales por estos arrendamientos operativos hasta el
vencimiento de los contratos ascienden a 3.734 miles de euros hasta junio de 2027 (fecha de
vencimiento del Gltimo contrato) y se desglosan:

Miles de euros

2022 2021
Menos de un afio 1.214 1.133
Entre 1 y 5 afios 2.520 2.580
Maés de 5 afios - 270
3.734 3.983

Durante los ejercicios 2022 y 2021, los ingresos derivados de rentas procedentes de Inversiones
Inmobiliarias ascendieron a 1.202 y 1.087 miles de euros, respectivamente, incluidos en el
epigrafe “Otros Ingresos de Explotaciéon” (Nota 26). Los gastos de explotacion relacionados
con dichas inversiones inmobiliarias ascendieron a 403 y 250 miles de euros, respectivamente,
y estan incluidos en el epigrafe de “Otros Gastos de Administraciéon” (Nota 28) dentro del
concepto de instalaciones y mantenimiento. Estos gastos se repercuten a los arrendatarios y se
encuentran incluidos en el capitulo de “Otros ingresos de explotaciéon” (Nota 26).

11. ACTIVOS INTANGIBLES
El movimiento de este epigrafe al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Miles de euros

2022 2021

Coste

Saldo a1 de enero 1.677 1.515
Adiciones 197 162
Retiros - -
Saldo a 31 de diciembre 1.874 1.677
Amortizacion Acumulada

Saldo a1 de enero (1.511) (1.366)
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Adiciones (Nota 30) (132) (145)
Retiros - -
Saldo a 31 de diciembre (1.643) (1.511)
Activos intangibles netos

Saldo al inicio del periodo 166 149
Saldo al final del periodo 231 166

El importe de activos intangibles totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2022 asciende

a 1.599 miles de euros (1.481 miles de euros en 2021).

12. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS

Este capitulo incluye los saldos de naturaleza fiscal contenidos en el balance. El desglose de

este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Miles de euros

2022 2021
ACTIVOS FISCALES (Nota 21)
H.P. deudora por IS corriente 1.496 1.060
H.P. deudora por IS (afios anteriores) 1124 954
Otros activos fiscales 7.808 1.812
10.428 3.826
Miles de euros
2022 2021
PASIVOS FISCALES (Nota 21)
Seguridad Social acreedora 17 18
H.P. acreedora por IRPF 228 277
Cuentas de recaudacion 137 15
382 310
13. OTROS ACTIVOS Y PASIVOS
La composicion del saldo de estos capitulos de los balances es la siguiente:
Miles de euros
Activos Pasivos
2022 2022 2021

Periodificaciones 157 241 1.797 -
Garantias financieras - - 31 73
Costes devengados no vencidos - - 1.273 1.215
157 241 3.101 1.288
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En el epigrafe “Costes devengados no vencidos” se incluyen provisiones efectuadas por
gastos generales y de administracion devengados. La partida “Por garantias financieras”
incluye comisiones por garantias otorgadas a clientes, que se periodifican durante la vida
esperada de las mismas de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

14. PASIVOS FINACIEROS A COSTE AMORTIZADO

El desglose de este capitulo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Miles de euros

2022 2021

Depositos:

De bancos centrales 71574 20.653

De entidades de crédito 835.501 951.613

De la clientela 36.415 54.835
TOTAL Dep6sitos 943.490 1.027.101
Otros pasivos financieros 2.074 868
TOTAL Pasivos financieros a coste amortizado 945.564 1.027.969

El desglose por monedas y vencimientos residuales del epigrafe de “Pasivos financieros a
coste amortizado” de los balances al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Por monedas
Euros 132.765 107.700
Otras monedas 812.799 920.269
TOTAL Pasivos financieros a coste amortizado 945.564 1.027.969
Por vencimiento residual
Hasta 3 meses 858.183 1.027.600
De 3 meses a 1 afio 84.600 6
De1 a5 anos 2.781 340
Mas de 5 afios - 23
TOTAL Pasivos financieros a coste amortizado 945.564 1.027.969
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En la Nota 6.2 se incluye informacién sobre el riesgo de liquidez y sobre los plazos de
vencimiento y de los activos financieros incluidos en este epigrafe. En la Nota 32.a se incluye
informacién sobre el valor razonable de estos instrumentos. En la Nota 6.2 se incluye
informacién sobre el riesgo de tipo de interés incluidos en este epigrafe del balance.

14.1 - Depésitos de bancos centrales

El detalle del saldo de “Depdsitos de bancos centrales” de los balances al 31 de diciembre de
2022 y 2021 es el siguiente:

Miles de euros
2022 2021

Depositos a la vista:
Cuentas corrientes 71.574 20.653
Ajustes por valoracion - -

Depésitos de bancos centrales 71.574 20.653

Durante el ejercicio 2022 se han devengado gastos por intereses por importe de 468 miles de
euros (2021: 627 miles de euros). (Ver Nota 23)

14.2 - Depésitos de entidades de crédito

El desglose del saldo de “Depésitos de entidades de crédito” de los balances al 31 de
diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Cuentas a plazo 663.294 812.290
Otras cuentas 169.834 139.250
Ajustes por valoracion 2.373 73
Depésitos de entidades de crédito 835.501 951.613

Al 31 de diciembre de 2022, el Libyan Foreign Bank mantiene depdsitos en Aresbank por un
importe de 685 millones de dolares (900 millones de délares a 31 de diciembre de 2021).

Los intereses devengados durante el ejercicio 2022 de depésitos de entidades de crédito
ascendieron a 14.933 miles de euros (2021: 1.390 miles de euros) (Ver Nota 23).

14.3 - Depésitos de la clientela

El desglose del saldo de “Depésitos de la clientela” de los balances al 31 de diciembre de 2022
y 2021 es el siguiente:
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Administraciones Pablicas espaiolas
Administracion Central del Estado
Otros sectores residentes
Depésitos a la vista:
Cuentas corrientes
Depositos a plazo
Imposiciones a plazo
Otros sectores no-residentes
Dep6sitos a la vista:
Cuentas corrientes
Depésitos a plazo
Imposiciones a plazo

Depositos de la clientela

Miles de euros

2022 2021
32 22
13.140 17.083
82 34
23.153 37.678
8 18
36.415 54.835

Los intereses devengados durante el ejercicio 2022 de depositos de la clientela ascendieron a 1

miles euros (2021: 1 miles de euros) (Ver Nota 23).

14.4 - Otros pasivos financieros

Todos los pasivos financieros registrados en este epigrafe del balance adjunto se encuentran
clasificados en la cartera de “Pasivos financieros a coste amortizado” por lo que se valoran por
su coste amortizado. Incluye el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidas en otras partidas.

El detalle del saldo de “Otros pasivos financieros” del balance al 31 de diciembre de 2022 y

2021 es el siguiente:

Otras cuentas
Fianzas recibidas
Cuentas especiales

Otros pasivos financieros
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15. PROVISIONES
El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Cuestiones procesales y litigios por impuestos 22 22
Compromisos y garantias concedidos 2.579 2.325
2.601 2.347

El movimiento del epigrafe “Provisiones” durante los ejercicios 2022 y 2021 es como sigue:

Miles de euros

Cuestiones Compromisos Otras
procesales y garantias . . TOTAL
y litigios concedidas contingencias

Saldo al 31 de
diciembre de 2020 32 1.304 3.500 4.836
Dotaciones netas con
cargo a resultados - 1.394 - 1.394
Retiros (10) (378) - (388)
Otros - 5 (3.500) (3.495)
Saldo al 31 de
diciembre de 2021 22 2.325 - 2.347
Dotaciones netas con
cargo a resultados - 1.644 - 1.644
Retiros - (1.397) - (1.397)
Otros - 7 - 7
Saldo al 31 de
diciembre de 2022 22 2.579 - 2.601

Las provisiones registradas por la Entidad suponen la mejor estimacién de las obligaciones
futuras. Los Administradores de la Entidad consideran que no existe un riesgo significativo de
que la materializaciéon de estas estimaciones, teniendo en cuenta el importe de estas
provisiones, vaya a suponer un ajuste material sobre el valor en libros de los activos y pasivos
de la Entidad en el préximo ejercicio contable.

La Entidad cuantifica las provisiones teniendo en consideracion la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con
ocasion de cada cierre contable, utilizaindose para afrontar las obligaciones especificas para las
cuales fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando
dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.
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Las provisiones relativas a “Compromisos y garantias concedidas” incluye el importe
constituido para las provisiones genérica y especifica de riesgos contingentes, entendiéndose
como aquellas operaciones en las que la Entidad garantiza obligaciones de un tercero, surgidas
como consecuencia de garantias financieras concedidas u otro tipo de contratos, y de
compromisos contingentes, entendiéndose como compromisos irrevocables que pueden dar
lugar al reconocimiento de activos financieros.

El capitulo de “Otra contingencias” recoge provisiones para procesos en los que la Entidad
valora probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporan beneficio. De la
misma manera, incluye la cobertura de riesgos diversos, para los que se han constituido
provisiones que cubren aspectos no resueltos de los que la Entidad estima un probable
desembolso, asi como la cobertura de desembolsos probables a los que la Entidad tendra que
hacer frente, derivados de la actividad habitual de la misma. En 2020 recogia una provision de
3.500 miles de euros por contingencias con el COVID-19, que se reclasific6 a pérdidas por
deterioro de activos financieros a coste amortizado en el ejercicio 2021 (ver Nota 9.4).

El detalle por tipo de cobertura de las “Provisiones para garantias concedidas y compromisos
contingentes concedidos” es el siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Provision especifica 270 270
Provision genérica 1.438 707
Provision para Riesgo-Pais 871 1.348
2.579 2.325

El epigrafe de “Provisiones para Garantias Concedidas y Compromisos Contingentes
Concedidos” se considera como riesgo remoto en funcion de la evoluciéon de los mismos.

16. PATRIMONIO NETO

El patrimonio neto del Banco ascendia a 332.201 miles de euros al 31 de diciembre de 2022
(349.842 al 31 de diciembre de 2021). Aresbank cuenta a 31 de diciembre de 2022 con un ratio
de solvencia de 54,47% (58,24% a 31 de diciembre de 2021) en términos de capital de maxima
calidad, que excede ampliamente del minimo exigido por parte de las Autoridades
Regulatorias, establecido en el 14,99 % para el afio 2023 (ver Nota 3.9).

El movimiento de este epigrafe durante los ejercicios 2022 y 2021 se muestra en el Estado Total
de Cambios del Patrimonio Neto.

17. CAPITAL DESEMBOLSADO

El capital social de Aresbank, S.A. al 31 de diciembre de 2022 y 2021, asciende a 300.001 miles
de euros estando compuesto por 104.167 acciones nominativas, totalmente desembolsadas, con
un valor nominal de 2.880 euros cada una.

La composicion del accionariado al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:
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Miles de euros

Impoorte Nuamero de Participacion
(en miles de . .
acciones (en porcentaje)
euros)
Libyan Foreign Bank 299.586 104.023 99,86%
Credit Populaire d’ Algerie 415 144 0,14%
300.001 104.167 100,00%

No existen acciones convertibles ni otros instrumentos de capital que confieran derechos
similares. Aresbank, S.A. no mantiene acciones propias en cartera, ni directa, ni indirectamente
mediante el empleo de sociedades subsidiarias.

18. GANANCIAS ACUMULADAS
El detalle de las reservas acumuladas al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Reserva legal 20.354 19.650
Resultados no distribuidos 23.280 23.280
43.634 42930

RESERVA LEGAL

El texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas establece que las sociedades espafiolas
que obtengan beneficios en el ejercicio econémico deberan dotar el 10% del beneficio a la
Reserva Legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital desembolsado. La Reserva
Legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del Capital
Social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mientras la Reserva Legal no supere el 20% del
capital social, s6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas, en el caso de que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

En cualquier caso, el Banco estd sujeto a unos requerimientos de capital minimo regulatorio
(ver Nota 3.9).

19. OTRO RESULTADO GLOBAL ACUMULADO

Los saldos de este capitulo recogen los importes, netos de efecto fiscal, de los ajustes realizados
en los cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor razonable
con cambios en otro resultado global registrados transitoriamente en el patrimonio neto:
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Miles de euros

2022 2021
Clasificacion:
Renta fija privada espafiola (1.313) (136)
Ajustes de valoracion (1.313) (136)

El Banco realiza de manera periédica una evaluacién sobre la existencia de evidencia objetiva
en cuanto a que los instrumentos clasificados en la cartera de activos financieros valorados a
valor razonable con cambios en otro resultado global estén deteriorados.

En el “Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos” de los ejercicios 2022 y 2021, se presenta el
movimiento habido durante dichos ejercicios en este epigrafe.

20. CUENTAS DE ORDEN

En este apartado se recogen los saldos representativos de compromisos y contingencias
contraidas en el curso de las operaciones bancarias, que en el futuro pudieran tener
repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para reflejar todas
las operaciones realizadas por el Banco, aunque no comprometan su patrimonio.

a) Otros compromisos concedidos

Corresponde a las operaciones por las que una entidad garantiza obligaciones de un tercero,
surgidas como consecuencia de garantias financieras concedidas por la entidad o por otro tipo
de contratos. La entidad debera pagar por cuenta de terceros en el caso de no hacerlo quienes
originalmente se encuentran obligados al pago, en respuesta a los compromisos asumidos por
ella en el curso de su actividad habitual.

El detalle al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Garantias financieras
Créditos documentarios emitidos irrevocables 398 6.932
Créditos documentarios confirmados irrevocables 82.506 183.107
Otros avales y cauciones prestadas 15.151 24192
98.055 214.231
Pro-memoria: Garantias concedidas dudosas 1.352 -

El saldo de “Créditos documentarios emitidos y confirmados irrevocables” y su desglose por
zona geografica se muestran a continuacion:
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Miles euros En porcentaje
2022 2021 2022 2021

Zona geografica
Espafia - 6.329 - 3,33 %
Paises de la Unioén Europea 398 26.311 0,48 % 13,85%
Otros paises europeos 2.626 3.040 3,17% 1,60%

Paises arabes

Libia 74.975 132.648 90,44% 69,80%
Argelia 13 20.893 0,02% 10,99%
Otros paises arabes 351 817 0,41% 0,43 %
Paises africanos 4541 - 5,48 % -
82.904 190.039 100,00% 100,00%

Los ingresos obtenidos de estas operaciones de garantias se registran en el capitulo “Ingresos
por comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 24).

El desglose por zona geografica del saldo de Garantias Concedidas “Otros avales y cauciones”
es el siguiente:

Miles euros En porcentaje
2022 2021 2022 2021
Zona geografica
Esparia 6.730 15.905 44.42% 65,74%
Unién Europea 681 691 4,49% 2,86%
Otros paises europeos 3.578 3.434 23,62% 14,20%
Paises arabes
Libia 4162 4162 27,47 % 17,20%
15.151 24.192 100,00% 100,00%

b) Compromisos de préstamo concedidos

Su desglose es el siguiente:
Miles de euros

2022 2021
Disponible por terceros
Oftros sectores residentes 93.890 93.331
No-residentes 34.521 42142

128.411 135.473
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21. SITUACION FISCAL

La Entidad tiene abiertos a inspeccion los altimos cuatro ejercicios para los impuestos a los que
se encuentra sujeta su actividad. Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse
de las normas fiscales aplicables a las operaciones realizadas por la Entidad, podrian existir,
para los afios pendientes de inspeccion, determinados pasivos fiscales de caracter contingente,
que no son susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinién de los
Administradores de la Entidad la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen
dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos
pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales adjuntas.

Los resultados contables positivos, ajustados conforme a la legislacion fiscal, son gravados a
un tipo impositivo del 30% en el 2022 y 2021. La cuota asi determinada puede minorarse
aplicando determinadas deducciones. Las liquidaciones practicadas no tienen el caracter de
definitivas en tanto no hayan sido comprobadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcién que en la actualidad es de cuatro afios a contar desde la
finalizacién del plazo para presentar la declaracién. Los ejercicios abiertos a inspeccion fiscal
corresponden a los ejercicios 2019 y siguientes, excepto por el Impuesto de Sociedades, abierto
para inspeccién desde el ejercicio 2018 y siguientes.

A continuacion, se recoge la conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades:

Miles de euros

2022 2021

Resultado contable del ejercicio antes de IS (15.377) 8.170
Diferencias permanentes - -
Diferencias temporarias

Positivas 24151 5423

Negativas (5.452) (5.602)
Total 3.322 7.992
Compensacion de bases negativas de ejercicios anteriores (2.325) (3.996)
Base imponible fiscal 997 3.996
Cuota tributaria 299 1.199
Deducciones - -
Retenciones (284) (260)
Pagos fraccionados (1.511) (2.062)
Cuota liquida (Nota 12) (1.496) (1.124)
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Las cifras correspondientes al 2021 se corresponden con las declaradas en julio del 2022 ante la
Administracién tributaria. Las cifras correspondientes a 2022 son estimadas, no se estima que
sufran variacion al presentar el impuesto ante la Administracion tributaria.

Los activos por impuestos diferidos se corresponden principalmente con provisiones
constituidas, asi como pérdidas por deterioro de activos financieros, que la Entidad consider6
como no deducible y aimpuestos diferidos por minusvalias en la cartera de Activos financieros
a valor razonable con cambios en otro resultado global. En cuanto a los pasivos fiscales
diferidos estos corresponden principalmente al impuesto diferido asociado a la revalorizacién
de Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global.

El movimiento experimentado por los epigrafes de activos y pasivos fiscales corrientes y
diferidos durante los ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente:

Miles de euros

2022 2021

Activos por impuestos Pasivos por impuestos Activos por impuestos  Pasivos por impuestos

Corrientes Diferidos Corrientes Diferidos Corrientes  Diferidos Corrientes Diferidos

Saldo inicial 2.014 1.812 310 - 1.068 1.668 273 -

Altas 1.560 10.724 122 - 1.060 949 37 -

Bajas (954) (4.728) (50) - (114) (805) - -
Saldo final

(Nota 12) 2.620 7.808 382 - 2.014 1.812 310 -

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, los gastos (-) o ingresos por impuestos sobre los resultados
de las actividades continuadas es el siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Impuesto corriente (236) (1.320)
Impuesto diferido 5.492 196
Total Gastos (-) o ingresos por impuestos sobre los
resultados de las actividades continuadas 5.256 (1.124)

El Banco tiene registradas al 31 de diciembre de 2022 bases imponibles negativas por importe
de 32.249 miles de euros (36.245 miles de euros al 31 de diciembre de 2021), con origen en el
ejercicio impositivo 2010.
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Las limitaciones aprobadas en el RDL 3/2016 a nivel del Impuesto de Sociedades producen
efectos para los periodos impositivos iniciados a partir del 1 de enero de 2016. Estas afectan a
los contribuyentes con un importe neto de la cifra de negocios de, al menos, 20 millones de
euros e inciden sobre dos tipos de créditos fiscales: sobre el derecho a la compensacién de bases
imponibles negativas y las reversiones por deterioro de determinados créditos que hubieran
generado activos por impuesto diferido, que son créditos fiscales que se aplican en la base
imponible, y sobre las deducciones por doble imposicién interna e internacional, tanto las
generadas en el propio periodo impositivo como las pendientes de aplicacion, que son créditos
fiscales que se aplican en la cuota integra del impuesto.

El RDL 3/2016 afiadi6 una nueva disposicién adicional decimoquinta en la Ley del IS cuyo
apartado 1 establece nuevos limites al derecho a la compensacién de bases imponibles
negativas para aquellos contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de negocios sea de, al
menos, 20 millones de euros durante los doce meses anteriores a la fecha en que se inicie el
periodo impositivo. Estas limitaciones a la compensacién de bases imponibles negativas son
similares a las adoptadas con caracter temporal en los tltimos afios, si bien el RDL 3/2016 no
prevé limite temporal a su aplicacion, afectando exclusivamente al limite porcentual sin
modificar el importe minimo de compensacion de hasta 1 millén de euros.

En definitiva, se establece un limite del 50% de la base imponible previa a la aplicacién de la
reserva de capitalizacién y a la compensacion de las propias bases imponibles negativas para
aquellos contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de negocios en los doce meses anteriores
a la fecha de inicio del periodo impositivo hubiese sido de al menos 20 millones de euros pero
inferior a 60 millones de euros, y un limite del 25% de la citada base imponible previa si el
importe neto de la cifra de negocios hubiese sido superior a 60 millones de euros. En cuanto a
los contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de negocios en los doce meses anteriores a la
fecha de inicio del periodo impositivo hubiese sido inferior a 20 millones de euros, el RDL
3/2016 ha modificado la redaccion de la disposicion transitoria trigésima sexta para establecer
que se siga aplicando el limite porcentual del 60% para los periodos impositivos que se inicien
en el afo 2016, y del 70% para los periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de
2017.

Debido a las diferentes interpretaciones que se puedan dar a ciertas normas legales y a los
resultados de las inspecciones que puedan llevarse a cabo en el futuro, podrian existir pasivos
fiscales que no son susceptibles de ser evaluados objetivamente. No obstante, los
Administradores de la Sociedad, con base en la opinién de sus asesores fiscales, opinan que
estos posibles pasivos fiscales no afectarian significativamente a estas Cuentas Anuales.

22. INGRESOS POR INTERESES

Comprende los intereses devengados en el ejercicio por todos los activos financieros, y cuyo
rendimiento se obtiene de aplicar el método del tipo de interés efectivo. Los intereses se
registran por su importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas
en origen.

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:
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Préstamos y anticipos - Bancos centrales (Nota 7)
Préstamos y anticipos - Entidades de crédito (Nota 9.2)
Préstamos y anticipos - Clientela (Nota 9.3)

Valores representativos de deuda (Notas 8 y 9.1)

Otros intereses

23. GASTOS POR INTERESES

Miles de euros

2022 2021
60 31
14.977 2.248
6.645 4.523
220 270
95 -
21.997 7.072

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el
ejercicio por todos los pasivos financieros con rendimiento, y que se obtienen de aplicar el
método del tipo de interés efectivo. El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y
ganancias de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Depésitos bancos centrales (Nota 14.1)
Depositos entidades de crédito (Nota 14.2)
Depoésitos clientela (Nota 14.3)

Miles de euros

2022 2021
468 627
14.933 1.390
1
15.402 2.018

El origen de los gastos por intereses devengados por el Banco es por “Pasivos financieros a

coste amortizado”.

24. INGRESOS POR COMISIONES

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que
formen parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros, que estan

incluidas en “Ingresos por Intereses”.

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:
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Miles de euros

2022 2021
Garantias y compromisos contingentes concedidos 7.976 10.336
(Nota 20)
Mantenimiento y gestion de cobros y pagos 1.134 1.330
Préstamos y otras comisiones 693 759
9.803 12.425

25. GASTOS POR COMISIONES

Recoge el importe de todas las comisiones pagadas o a pagar devengadas en el ejercicio,
excepto las que formen parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos
financieros, que se incluyen en “Gastos por Intereses”.

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Comisiones cedidas a otras entidades corresponsales 13 12
Otras comisiones 471 408
484 420

26. OTROS INGRESOS Y GASTOS DE EXPLOTACION

“Otros ingresos de explotacién” incluye los ingresos por otras actividades no incluidas en otros
apartados. El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Ingresos por inversiones inmobiliarias (Nota 10.c) 1.202 1.087
Otros 780 730
1.982 1.817
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El detalle del epigrafe de “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias
de los ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Contribucién al Fondo de Garantia de Depo6sitos (Nota 3.11) (11) (13)
Contribucién al Fondo Unico de Resolucién (Nota 3.13) (334) (797)
(345) (810)

27. GASTOS DE PERSONAL

La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

Miles de euros

2022 2021
Sueldos y salarios 5.870 5.531
Cuotas de la Seguridad Social 1.039 1.100
Dotaciones a planes de aportacion definida (Nota 5.16) 176 166
Indemnizaciones 55 155
Otros gastos de personal 1.055 1.093
8.195 8.045

El desglose funcional al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el que se describe a continuacién:

2022 2021
Mujeres Hombres  Total Mujeres Hombres  Total
Direccion - 1 1 - 2 2
Jefes de departamento 1 5 6 1 6 7
Resto 25 39 64 27 44 71
26 45 71 28 52 80

La plantilla media durante el ejercicio 2022 ha sido de 75 empleados (78 empleados en 2021).
Durante el ejercicio 2022 y 2021, el Banco ha tenido 1 empleado con discapacidad igual o
superior al 33% (ninguno en 2021).
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28. OTROS GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion del saldo de este epigrafe a 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

Miles de euros

2022 2021

Instalaciones y mantenimiento 731 1.075
Transportes 89 43
Comunicaciones 332 293
Servicios de Profesionales Independientes 542 441
Organos de Gobierno y Control 1.250 923
Contribuciones e Impuestos 411 261
Seguros 66 62
Oficinas comerciales y delegaciones 19 17
Gastos de representacién y publicidad 16 21
Otros gastos, cuotas y suscripciones 47 33

3.503 3.169

El epigrafe “Instalaciones y mantenimiento” incluye 17 miles de euros (580 miles de euros en
2021) en relacién con el proyecto de digitalizacién del banco.

29. RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION Y DIRECCION GENERAL DEL BANCO
a) Consejo de Administracion

A continuacion, se indica el detalle del total de remuneraciones y dietas de asistencia recibidas
(en importe bruto) por los consejeros que han formado parte del Consejo de Administracion
del Banco a lo largo del ejercicio 2022:

Miles de euros

Ejercicio 2022 Namero de Otras
personas Retribucion prestaciones Total
Presidente y vicepresidente 2 365 99 464
Resto de consejeros 6 666 97 763
8 1.031 196 1.227

Durante el ejercicio 2022 ha habido dos nuevos nombramientos y una baja en el Consejo de
Administracion. El Banco cuenta con 7 consejeros a 31 de diciembre de 2022.
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El detalle del total de remuneraciones y dietas de asistencia recibidas (en importe bruto) por
los consejeros que han formado parte del Consejo de Administracién del Banco a lo largo del
ejercicio 2021 es el siguiente:

Miles de euros

Ejercicio 2021 Namero de Otras
personas Retribucion prestaciones Total
Presidente y vicepresidente 2 340 79 419
Resto de consejeros 5 459 47 506
7 799 126 925

El Banco contaba con 6 consejeros a 31 de diciembre de 2021.

Aresbank, S.A. no tiene contraidas otras obligaciones en materia de pensiones y seguros de
vida con ninguno de los miembros del Consejo de Administracion. La entidad no cuenta con
riesgos directos con consejeros al 31 de diciembre de 2022, no existiendo tampoco a 31 de
diciembre de 2021. En cumplimiento de los requerimientos del articulo 229 de la Ley de
Sociedades de Capital (LSC), los administradores han comunicado que no tienen situaciones
de conflicto con el interés del Banco.

b) Direccion General

El detalle de la remuneracién a la Direccion General del Banco durante el ejercicio 2022 se
desglosa a continuacion:

Miles de euros

Numero de Otras
Ejercicio 2022 personas Retribucion prestaciones Total
Direcciéon General 3 926 107 1.033

El detalle de la remuneracién a la Direccion General del Banco durante el ejercicio 2021 se
desglosa a continuacion:

Miles de euros

Ejercicio 2021 Numero de Otras
personas Retribucion prestaciones Total
Direccién General 2 1474 201 1.675

Los importes adeudados a la cuenta de resultados del Banco por aportaciones a planes y
seguros de pensiones en el ejercicio 2022 han ascendido a 8 miles de euros (13 miles de euros
en el ejercicio 2021).
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¢) Situaciones de conflicto de interés de los Administradores de la Entidad

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los
consejeros han comunicado al Banco que, durante el ejercicio 2022, ellos o sus personas
vinculadas, segtin se define en el articulo 231 la mencionada Ley de Sociedades de Capital:

30.

o

No se han realizado transacciones con la Entidad, sin tener en cuenta las operaciones
ordinarias, hechas en condiciones estdndar para los clientes y de escasa relevancia,
entendiendo por tales aquellas cuya informacién no sea necesaria para expresar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Entidad.

No han utilizado el nombre de la Entidad o invocado su condicién de administradores
para influir indebidamente en la relacién de operaciones privadas.

No han hecho uso de los activos sociales, incluida la informacién confidencial de la
Entidad, con fines privados.

No se han aprovechado de las oportunidades de negocio de la Entidad.

No han obtenido ventajas o remuneraciones de terceros distintos de la Entidad y su
Grupo asociadas al desempefio de su cargo, salvo que se tratase de atenciones de mera
cortesia.

No han desarrollado actividades por cuenta propia o ajena que entrafasen una
competencia efectiva, sea puntual o potencial, con la Entidad o que, de cualquier otro
modo, les sittien en un conflicto permanente con los intereses de la Entidad.

AMORTIZACION

El detalle de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Miles de euros

2022 2021

Activos fijos:
Inversiones inmobiliarias (Nota 10.a) 103 103
Mobiliario e instalaciones de uso propio (Nota 10.b) 240 276
Activos intangibles:
Aplicaciones informaticas (Nota 11) 132 145

475 524

31. DETERIORO DEL VALOR O (-) REVERSION DEL DETERIORO DEL VALOR DE

ACTIVOS FINANCIEROS NO VALORADOS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN RESULTADOS Y PERDIDAS O () GANANCIAS NETAS POR
MODIFICACION

El desglose de este capitulo es el siguiente:
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Miles de euros

2022 2021
Activos financieros a coste amortizado (Nota 9.6)
Dotaciones (28.450) (1.212)
Recuperaciones 7.620 3.467
(20.830) 2.255

A diciembre de 2022 y 2021 las dotaciones por deterioro se deben principalmente a la provision
que el Banco dota por riesgo pais, riesgo especifico y genérico.

32. INFORMACION ADICIONAL
a) Valor razonable de los instrumentos financieros

En los siguientes cuadros se presenta el valor razonable de los instrumentos financieros del
Banco al 31 de diciembre de 2022 y 2021 desglosado por clases de activos y pasivos financieros
y en los siguientes niveles:

- NIVEL 1: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha determinado tomando
su cotizacién en mercados activos, sin realizar modificacién sobre dichas cotizaciones.

- NIVEL 2: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado en base a
precios cotizados en mercados organizados para instrumentos similares o mediante la
utilizacién de otras técnicas de valoracién en las que todos los inputs significativos
estan basados en datos de mercado observables directa o indirectamente.

- NIVEL 3: Instrumentos cuyo valor razonable se ha estimado mediante la utilizacion de
técnicas de valoracion en las que algtn input significativo no esta basado en datos de
mercado observables. Se considera que un input es significativo cuando es importante
en la determinacion del valor razonable en su conjunto.

A efectos de lo dispuesto en los parrafos anteriores, se considera que un input es significativo
cuando es importante en la determinacién del valor razonable en su conjunto.

El siguiente cuadro resume el valor en libros de los instrumentos financieros en funciéon del
nivel de determinacién del valor razonable al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Miles de euros

Total valor Total
2022 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 razonable balance
ACTIVO
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depositos a la vista 188.728 - - 188.728 188.728
Activos financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado global 8.060 - - 8.060 8.060
Activos financieros a coste amortizado
Valores representativos de deuda 5.088 - - 5.088 5.088
Préstamos y anticipos a entidades de crédito - 732.549 - 732.549 732.549
Préstamos y anticipos a la clientela - 307.300 - 307.300 307.300
PASIVO

Pasivos financieros a coste amortizado
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Depésitos de bancos centrales - 71.574 71.574 71.574
Depésitos de entidades de crédito - 835.501 835.501 835.501
Depésitos de la clientela - 36.415 36.415 36.415
Otros pasivos financieros - 2.074 2.074 2.074
Miles de euros
Total valor Total
2021 Nivel 1 Nivel 2 razonable balance
ACTIVO
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
dep6sitos a la vista 283.919 - 283.919 283.919
Activos financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado global 9.735 - 9.735 9.735
Activos financieros a coste amortizado
Valores representativos de deuda 6.129 - 6.129 6.129
Préstamos y anticipos a entidades de crédito - 856.963 856.963 856.963
Préstamos y anticipos a la clientela - 189.180 189.180 189.180
PASIVO
Pasivos financieros a coste amortizado
Depésitos de bancos centrales - 20.653 20.653 20.653
Depésitos de entidades de crédito - 951.613 951.613 951.613
Depoésitos de la clientela - 54.835 54.835 54.835
Otros pasivos financieros - 868 868 868

Los criterios generales de valoraciéon que sigue el Banco para la estimacién del valor razonable

de sus instrumentos financieros son:

En el caso de que un mercado activo publique precios de cotizacién y estos sean
profundos y observables se toman éstos como precios para obtencién del valor
razonable.

Para los instrumentos con mercados poco activos o sin mercado, en el momento inicial,
su valor razonable se determina, en la mayoria de los casos, a partir de su coste de
adquisicién. Posteriormente, si no se puede realizar una estimacion fiable de su valor
razonable a partir de la observacion de transacciones recientes del mismo instrumento
o de instrumentos similares o del precio transacciones recientes, o bien a través de la
utilizacién de un modelo de valoracién en que todas las variables del modelo procedan
exclusivamente de datos observables en mercado, el valor razonable que se ha
presentado en los cuadros anteriores es igual a su coste y se presentan como “Nivel 3”.

En el caso concreto de los activos financieros clasificados como efectivo, saldos en
efectivo en bancos centrales y otros depositos a la vista y de los pasivos clasificados
como a coste amortizado que se presentan en los cuadros anteriores, dadas sus
caracteristicas de tipo de interés, plazos de vencimiento, contrapartes, etc. los
Administradores del Banco estiman que su valor en libros (coste amortizado) no difiere
de manera significativa de su valor razonable, motivo por el cual se presenta como
valor razonable de los mismos su coste amortizado.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se han realizado traspasos de instrumentos financieros
registrados a valor razonable, que se mantengan a finales de dichos ejercicios, entre los
niveles 1,2y 3.
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b) Valor razonable de los activos tangibles

Al 31 de diciembre de 2022, existen activos tangibles a un valor neto contable de 31.308
miles de euros (2021: 31.597 miles de euros) cuyo valor razonable a dicha fecha no difiere
de manera significativa de su valor en libros.

c¢) Saldos mas significativos con sociedades vinculadas

Los saldos méas importantes con sociedades vinculadas al 31 de diciembre de 2022 y 2021 son
los siguientes:

Miles de euros

2022 2021
PASIVO (Nota 14)
Depositos de entidades financieras
Libyan Foreign Bank 642.228 794.632
Cuentas corrientes
Libyan Foreign Bank 52.929 31.182

d) Transacciones con sociedades vinculadas

Los intereses y comisiones pagados a los accionistas de Aresbank por los saldos y depdsitos
que se mantienen en el Banco ascienden a 14.837 miles de euros en 2022 y 1.382 miles de euros
en 2021 (ver Notas 23 y 25).

e) Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional
tercera. << Deber de informacién >> de la Ley 15/2010, de 5 de julio

En base a la Resoluciéon de 29 de enero 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, se incorpora la siguiente informacioén en relaciéon con el periodo medio de pago a
proveedores en operaciones comerciales.

2022 2021

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 12 28
Ratio de las operaciones pagadas 20 32
Ratio de las operaciones pendientes de pago 15 3

La informacion sobre las facturas pagadas en un periodo inferior al méximo establecido en la
normativa de morosidad es como sigue:
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2022 2021
Volumen monetario pagado (en miles de euros) 4.617 4.001
Porcentaje que supone sobre el total monetario de 100% 100%
pagos a los proveedores
Ntmero de facturas pagadas 2.238 2.073
Porcentaje sobre el namero total de facturas pagadas 100% 100%
a proveedores

f) Informacion sobre el mercado hipotecario

Con fecha de 30 de noviembre de 2010, el Banco de Espafia, ha emitido la Circular 7/2010,
sobre desarrollo de determinados aspectos del mercado hipotecario, que resulta de la
aprobacion de la Ley 41/2009, de 7 de diciembre, que modificé ampliamente la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario, y del Real Decreto 716/2009, de 24 de
abril, que desarrolla esta ultima Ley. Debido a la actividad que desarrolla el Banco, los
Administradores del Banco no consideran relevante desglosar esta informacion.

g) Contratos de agencia

Ni al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 ni en ningtin momento durante dichos ejercicios, el
Banco ha mantenido en vigor “contratos de agencia” en la forma en la que éstos se contemplan
en el articulo 22 del Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio.

h) Saldos y depésitos abandonados

A 31 de diciembre de 2022 la Entidad tiene saldos inmersos en abandono por importe de 3
miles de ddlares (2021: 32 miles de euros, 10 miles de ddlares y 49 miles de libras esterlinas) tal
y como se define en el articulo 18 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, sobre el patrimonio
de las administraciones publicas.

i)  Otros compromisos

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Entidad no mantenia compromisos adicionales a los
desglosados en las Notas anteriores.

j)  Pérdidas /Beneficio por accién

Durante los ejercicios 2022 y 2021 Aresbank, S.A. ha mantenido 104.167 acciones (ver Nota 17),

habiendo ascendido las pérdidas por accién del ejercicio 2022 a aproximadamente -97,16 euros
(beneficio por accion del ejercicio 2021: 67,65 euros).
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k) Estacionalidad de las operaciones

La naturaleza de las operaciones més significativas realizadas por el Banco corresponde
fundamentalmente a las actividades tipicas de las entidades financieras, no estando afectadas
por factores de estacionalidad significativo.

I)  Otrainformacién publica requerida por la Circular 4/2017 del Banco de Espaiia

A continuacion, se incluye otra informacién publica requerida en la Circular 4 /2017 del Banco
de Espana:

- La Entidad no disponia de “Activos adjudicados o recibidos en pago de deudas” al 31
de diciembre de 2022 y 2021.

- Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Banco no tenia emitidos “Cédulas y bonos” ni
“Cédulas territoriales”.

m) Servicio de atencion al cliente

De conformidad al art. 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, sobre los
departamentos y servicios de atencién al cliente y el defensor del cliente de las entidades
financieras, y al art. 29 del Reglamento para la Defensa del Cliente de la Entidad, a
continuacion, se incluye la informacién relativa a los ejercicios 2022 y 2021.

Durante el ejercicio 2022, el Servicio de Atencién al Cliente ha recibido 2 reclamaciones y/o
quejas, que fueron resueltas a favor del cliente. Durante el ejercicio 2021, el Servicio de
Atencién al Cliente recibi6 1 reclamacién y/o quejas, que no fue admitida a tramite al no estar
el reclamante debidamente representado.

En aplicacion de esta normativa, el Servicio de Atencién al Cliente ha elaborado la Memoria
de Actividades correspondiente al afio 2022 que fue presentada al Consejo de Administracién
del Banco en su reunion del dia 17 de marzo de 2023.
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INFORME DE GESTION

1. La situacion econdmica y financiera

1.1. Contexto econémico internacional

El afio 2022 se ha caracterizado por la confluencia de varios eventos que han introducido
volatilidad en la situacién econémica mundial. Por un lado, en el segundo semestre de 2021,
gracias a la creciente vacunacion de la poblacion, empez6 a observarse una reapertura de la
actividad en los principales paises y un crecimiento de la demanda de bienes y servicios,
tendencia que se mantuvo a lo largo del ejercicio 2022. Sin embargo, podriamos mencionar
como principal excepcion a esta tendencia el caso de China, que debido a su politica de COVID
cero, mantuvo importantes restricciones hasta finales de 2022, con el consecuente impacto en
su economia. Esta reactivacién de la demanda, unida al reducido nivel de stocks provocado
por la paralizacién productiva resultante de la pandemia, la existencia de cuellos de botella en
las cadenas de suministro y el mantenimiento de restricciones en China, uno de los principales
productores a nivel mundial (como es el caso de los microchips, que ha afectado a numerosas
industrias), provocé que se generase una fuerte tendencia inflacionista, que se inici6 a través
de las materias primas, pero que fue progresivamente extendiendo al resto de productos.

Por otro lado, en el primer trimestre de 2022 comenz6 el conflicto de Ucrania, que desembocé
tensiones de oferta y demanda de combustibles (petréleo y gas) y de otras materias primas,
retroalimentando la espiral inflacionista.

En este dificil contexto la economia global consigui6é recuperar parte del terreno perdido
debido a la COVID, registrando un crecimiento segiin previsiones del Fondo Monetario
Internacional del 3,4% para el afio 2022. La prevision de crecimiento para los dos afios
siguientes, 2023 y 2024, es de un 2,9% y un 3,1% respectivamente

La inflacién, fruto de las tensiones mencionadas, alcanzé unos niveles bastante elevados, como
se refleja en el 9,2% registrado en la UE (fuente Eurostat) o en el 6,5% de Estados Unidos. Estos
datos han sido una de las principales preocupaciones de las autoridades monetarias en el
pasado ejercicio, que empezaron a utilizar las herramientas disponibles para tratar de
controlarla. Asi, emprendieron una senda alcista de las tasas oficiales de interés, que en el caso
de Estados Unidos comenzé en marzo, llevando los tipos desde el 0,25% hasta el 4,50% en
diciembre 2022, mientras que la Unién Europea comenzaron en julio, pasando de tipos
negativos (-0,50%) al 2,00% de cierre de afio. Esta tendencia de incrementos de los tipos de
interés estd previsto que se mantenga a lo largo de 2023, aunque con una previsible
desaceleracion del crecimiento a medida que se vayan conteniendo los niveles de inflacion.

Segun previsiones de la OCDE, la economia china crecera un 3,3% en 2022 y rebotara hasta el
4,6% en 2023. Estas tasas de crecimiento son bastante mas moderadas que las registradas por
este pais en épocas recientes, lo que hace provocar incertidumbres sobre la situacién econémica
del pais asiatico. A esta vision contribuye, igualmente, la evolucién del sector inmobiliario del
pais, con numerosas noticias preocupantes a lo largo del pasado afio como la quiebra de
Evergrande, la segunda mayor promotora del pais, la paralizacién de numerosos proyectos
inmobiliarios o la negativa de los compradores a seguir pagando sus préstamos para financiar
la compra de inmuebles no finalizados. En este contexto, el gobierno chino ha implementado
una serie de medidas encaminadas a contener la crisis del sector, entre las que se encuentran
la extension de vencimientos a los promotores, reduccion de los tipos de interés hipotecarios o
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reforzamiento de los mercados alternativos de deuda. El FMI ha valorado positivamente estas
medidas, aunque considera que se necesitan acciones adicionales para poder contener la crisis.

El comercio internacional, atendiendo a las previsiones de la Organizacion Mundial del
Comercio (OMC), se prevé que perderd impulso en el segundo semestre de 2022 y mantendra
un ritmo bajo en 2023. Los volimenes del comercio mundial de mercancias crecerdn un 3,5%
en 2022, ligeramente por encima del 3% previsto en abril. Las primeras estimaciones de 2023
prevén un crecimiento del 1%, lo que representa una brusca caida sobre las estimaciones
previas (34%).

1.2. Contexto espaiiol

La evoluciéon de la economia espafiola ha seguido una evolucién similar a la de otros paises
europeos. Asi, mientras que en 2020, a consecuencia de la crisis de la COVID, se produjo una
significativa contracciéon del Producto Interior Bruto (PIB) del 11,3%, 2021 se cerré con un
crecimiento del 5,5%, que se mantuvo en la misma cifra en 2022. Tampoco escap6 la economia
espafiola a la tendencia inflacionista que afecté a los paises de nuestro entorno durante el
pasado ejercicio, con un alza de los precios del 5,7% en 2022. Con respecto a este dato cabe
destacar la negativa tendencia de la inflacién subyacente, que alcanzé6 el 7,0%.

Los dos factores mencionados, crecimiento del PIB e inflacién, redundaron en una positiva
evolucién de la recaudacion publica, que a noviembre de 2022 alcanz6 los 239.000 millones
euros, un 15,9% superior al mismo periodo del ejercicio precedente. Los principales factores
que soportan esta mejora son la mayor recaudacion por IVA resultante del alza de los precios,
el incremento de las retenciones salariales, debido a que las subidas salariales estan
correlacionadas con la inflacién y, finalmente, por la recuperacién de los resultados
empresariales.

A pesar del crecimiento de la recaudacién, las cuentas ptiblicas mantuvieron en 2022 un déficit
significativo que a septiembre de 2022 alcanzaba el 3,84%. A este déficit contribuyen, entre
otros aspectos, las ayudas implementadas por el gobierno espafol para soportar determinadas
actividades econémicas frente a la subida de precios y la creciente carga financiera de la deuda
publica a medida que se han ido subiendo los tipos de interés oficiales por el Banco Central
Europeo. Ante esta situacion de déficit, la deuda publica alcanzé los 1.503 miles de millones
de euros en diciembre de 2022, con un crecimiento del 5,3% en términos interanuales, lo que
representa un 113,1% del PIB (118,7% en 2021).

1.2.1. Sector exterior

2022 fue un buen afio para el sector exportador espafiol, alcanzando los 389.209 millones de
euros, un incremento del 23% interanual respecto a 2021 (316.000 millones de euros). Este
crecimiento contribuy6 positivamente al crecimiento del PIB (2,6 puntos porcentuales) y a la
creaciéon de empleo. Los tres principales sectores que contribuyeron fueron los productos
quimicos, bienes de equipo y alimentacién, bebidas y tabaco, mientras que los principales
destinos fueron Francia, Bélgica, Portugal y Alemania

Por otro lado, los buenos resultados de las exportaciones se vieron empafiados por las
importaciones, que, debido, principalmente, a la dependencia energética espafola y al
encarecimiento del petréleo y gas, crecieron un 33,4% hasta 457.321 millones de euros, Por
tanto, el déficit comercial alcanz6 68.112 millones de euros.
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La balanza de pagos por cuentas corrientes y de capital reflej6 en 2022 un saldo positivo de 25
mil millones euros. Destaca la aportacién del sector turistico, con un saldo positivo de 49,5 mil
millones, que compensa los saldos negativos de otras actividades.

1.2.2. El sector bancario espafiol

El sector bancario espafiol mostré una favorable evolucién en el primer semestre de 2022
(altimos datos a nivel sector disponibles), que se va confirmando con las presentaciones de
resultados de las principales entidades. Se puede observar a junio de 2022 que el conjunto de
entidades presentaba un adecuado nivel de solvencia, con un CET1 del 12,9%, que implica la
existencia de un nivel significativo de colchones, a pesar de que se encuentra por debajo de la
media europea. Por otro lado, la ratio de préstamos dudosos continué su tendencia
descendente, situdndose en el 3,8%, al igual que la ratio operaciones en vigilancia especial, que
se contrajo hasta el 7,2%. Finalmente, la rentabilidad del sector va progresivamente
recuperandose hasta alcanzar un ROE del 10%.

Para los proximos trimestres se espera por un lado un crecimiento del margen de intereses
debido a las subidas de las tasas de interés oficiales aplicadas por las autoridades monetarias
para combatir la inflacion, pero que, sin embargo, puede llegar a tener un impacto negativo de
signo contrario, al presionar la carga financiera de los agentes econdémicos, lo que podria
desembocar en dificultades de pago y un consiguiente aumento de la morosidad. A esto podria
contribuir, igualmente, la progresiva finalizacién de las diversas medidas adoptadas en afios
anteriores para combatir los efectos de la pandemia en la economia. Las entidades deberian
prestar especial atencion a la gestion de sus riesgos en este contexto, y podrian ver afectados
sus resultados por la necesidad de dotar provisiones adicionales.

1.3. Contexto econémico de Libia

El precio medio del petréleo, la estabilizacién de la producciéon de crudo y el bajo nivel de
conflictos politicos y sociales en Libia en 2022, pueden ser considerados como factores
positivos para su desarrollo econémico. En este sentido, se espera un crecimiento del PIB del
16% en 2022. Ademas, el pais ha sido capaz de gestionar de manera més eficaz las tensiones
inflacionarias de otras dreas, con un IPC del 4,6%.

El sistema bancario del pais refleja una tendencia similar, como podemos observar en el mayor
dinamismo del crédito concedido a particulares, empresas e instituciones, que crecié un 17%
en 2022, lo que puede ser considerado como un indicador de la confianza en la progresiva
recuperacion de la estabilidad. El sector bancario presenta una buena situacion financiera, con
un nivel de capitalizacion adecuado (Total Capital Adequacy ratio 15,7%) y una fuerte posicion
de liquidez (66,7 % de los activos totales).
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2. Situacion de la entidad. Evolucion del balance y resultados.

Entrando en la evolucién de los resultados en la entidad en 2022, la ruptura del contexto
geopolitico global existente —derivado de la guerra de Ucrania— que ha traido como efecto la
escalada inflacionista causada por la crisis energética, con las consecuencias derivadas de la
misma sobre los tipos de interés y la notable depreciacion que ha tenido el euro frente al délar
durante el afio; todo ello, en su conjunto, ha marcado un afio muy atipico en nuestra actividad.

Entre otras cosas, porque el efecto combinado de la no contencién de la escalada inflacionaria
existente, por un lado, junto con la fuerte apreciaciéon del délar, ha llevado a una reduccién
generalizada de los importes manejados en nuestra actividad de comercio internacional.

Adicionalmente, este contexto de crisis internacional también ha influido en el perfil de riesgo
de algunos de nuestros principales clientes, incrementandose los cambios de clasificacion de
riesgo hacia la fase de «Vigilancia Especial».

Por otro lado, se ha experimentado una mejora en cuanto a la concesién de préstamos derivado
de las inminentes expectativas alcistas en los tipos de referencia, que benefician nuestros
margen de intereses, tanto por el aumento de la demanda como por la subida de los mismos.
Es importante considerar, a este respecto, que el euro ha estado en «tasa cero» y/o negativa
desde hace més de un lustro. No obstante, y a pesar de este aumento en los ingresos netos por
intereses, hemos experimentado una importante caida en el margen de comisiones, ya que la
actividad de comercio internacional ha sido més cara por la apreciacion del USD y por la propia
inflacién, por tanto, nuestros volimenes se han reducido.

En definitiva, a nivel de negocio, nuestro margen de intereses acaba muy por encima de
nuestras expectativas iniciales (+34%) motivado por el incremento de la demanda y de los tipos
de referencia a partir del segundo semestre de 2022; en el lado opuesto se encuentra el margen
de comisiones (-23%) derivado de la caida de negocio de Comercio Exterior, que no puede ser
compensado por el aumento en el volumen de crédito a los clientes. En cuanto a la carga de
riesgo, los cambios de ciertos acreditados hacia la fase de “Vigilancia Especial”, junto con el
empeoramiento del contexto en ciertos paises nos ha llevado a realizar dotaciones por riesgo-
pais bastante significativas. De hecho, acabamos el ejercicio 2022 con un resultado negativo de
-10 millones de euros precisamente por dicho incremento de provisiones por riesgo-pais. Por
otro lado, nuestra estructura de gastos generales se ha mantenido en linea con nuestros
voltimenes y con el tamafio del Banco durante todo el periodo, habida cuenta del incremento
de inflacién antes comentado, con un ratio de eficiencia 183 puntos basicos por debajo de
presupuesto. A nivel de balance, el afio cierra con un notable incremento del crédito a la
clientela (+48%) y una disminucion de la actividad de comercio exterior, especialmente en la
confirmacioén de créditos documentarios (-54%) y garantias (-38%).

3. Objetivos para el proximo afio

Para 2023 esperamos unas cifra de balance en linea con la establecida en su dia en el plan de
negocio, con un margen de interés neto ampliado que estimamos podria terminar facilmente
con incrementos superiores al +20% (debido a la subida de los tipos de interés y el aumento de
la demanda) y esperamos ir recuperando nuestros volimenes de actividad de comercio
exterior previos a la crisis.

A nivel de balance estimamos una continuidad en la cifras de activo, manteniendo un mix
similar al del cierre de 2022, entre riesgo bancario y de grandes corporaciones. Estas tltimas,
con ratings de alta calidad crediticia, y posicionamiento lider en sus respectivos mercados,
siguiendo los exigentes criterios establecidos en nuestro marco de apetito de riesgo.
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Adicionalmente a lo anterior, y con independencia de los efectos puntuales de la crisis, es
necesario resaltar la capacidad de la entidad de mantener unos mérgenes de negocio estables
en el tiempo, asi como un nivel de morosidad operativa muy bajo y controlado —derivado de
operar casi de manera exclusiva en su principal area de influencia (zona MENA)— donde el
apoyo incondicional de nuestro maximo accionista aporta un plus adicional a la hora de
acceder a dichos mercados, participando en buenas operaciones con riesgos muy controlados.

En definitiva, prevemos seguir manteniendo unos niveles de solvencia bastante estables (por
encima del 50%) ya que consideramos que nuestro apetito al riesgo va a permanecer
inalterable, por tanto, una calidad de cartera de primer nivel, sin degradacién de riesgo de
crédito significativas.

No obstante, Aresbank continuard con un seguimiento continuo de la evolucion de sus clientes
con el fin de colaborar a la superacién de posibles problemas que les pudieran surgir por las
dificultades que se estdn produciendo en los mercados. Seguiremos potenciando nuestro Core
Business en sus principales lineas de actuacién: intermediacién y financiacion del Comercio
Exterior, dentro de nuestra area de influencia (paises MENA) asi como incrementar la
actividad tipicamente bancaria con empresas, tanto espafiolas como europeas.

4. Gobierno Corporativo

Durante el afio 2022, el Banco ha continuado en el proceso de adaptacién de sus 6rganos de
gobierno a las Directrices sobre gobierno interno de la Autoridad Bancaria Europea
EBA/GL/2021/05 que derog6 la Guia EBA/GL/2017/11 de 26 de septiembre de 2017. Asi
mismo, el Banco ha mantenido en todo momento el principio de proporcionalidad previsto en
el articulo 74, apartado 2, dela Directiva 2013 /36/ UE, que pretende garantizar que los sistemas
de gobierno interno sean coherentes con el perfil de riesgo individual y el modelo de negocio
de la entidad, con el fin de alcanzar eficazmente los objetivos de las disposiciones normativas
vigentes y los requisitos regulatorios.

El Consejo de Administraciéon en Aresbank es el 6rgano de representacion de la sociedad y
dispone de las mas amplias atribuciones para su administracién, salvo aquéllas que, por la
materia de que se trate, queden reservadas por normativa a la Junta General de Accionistas.
Con el fin de garantizar un mejor desempefio de las funciones de gestion y supervisiéon que le
han sido encomendadas, el Consejo cuenta con Comités Delegados formados por miembros
del Consejo, siendo en estos momentos, el Comité de Nombramientos y Retribuciones, el
Comité de Auditoria y el Comité de Riesgos y Cumplimiento.

Aresbank, a través del Consejo de Administracién, ha realizado una gestion eficaz y prudente
de la actividad empresarial de la entidad, y ha ejercido las funciones de direccién y supervision
que le corresponden por normativa. El Consejo ha asumido, en todo momento, la
responsabilidad dltima y general de la entidad y, en particular, respecto a la aprobaciéon y
supervision de la aplicacion de politicas, procedimientos de gestion y la toma de decisiones
necesaria para garantizar un fiel cumplimiento de todos los requerimientos regulatorios y
disposiciones legales vigentes a nivel nacional y europeo.

Entre las principales funciones del 6rgano de administracion se incluyen, entre otras, la
estrategia general de negocio, la estrategia general y una cultura de riesgos; el marco de
gobierno y de control internos, cumplimiento de requerimientos de capital y liquidez; politicas
de remuneracion, cultura y valores corporativos, politica de conflictos de interés, integridad
de los sistemas de informacioén, tomando las medidas necesarias para asegurar un pleno
funcionamiento de las funciones de control financiero y operativo; y una politica de evaluacién
de idoneidad, tanto de los miembros del 6rgano de administracién del Banco, como de los
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titulares de funciones clave. En este sentido, el Consejo de Administracion de la entidad aprob6
en el mes de septiembre de 2022 una nueva Politica de Evaluacién de Idoneidad en los términos
en que se define en las Directrices EBA/GL/2021/06.

Aresbank fomenta la igualdad en todas las areas del trabajo, teniendo siempre presente el
principio de equidad como pilar fundamental de su gestion. En este sentido, se ha negociado
con la representacion sindical (“FINE”) el “Plan de Igualdad de Aresbank” y, posteriormente,
ha sido registrado en el Ministerio de Igualdad. En dicha negociacion se ha marcado una
planificacion que nos permite asegurar el adecuado cumplimiento de las medidas
implementadas para garantizar la igualdad de trato y oportunidades de todas las personas que
conforman la organizacion.

Asimismo, y a efectos de remuneracion del personal, siempre se tiene en cuenta el principio
de equidad. Por ello, los salarios iniciales por categoria siempre son los marcados por el
Convenio Colectivo de Banca que se encuentre vigente. De existir diferencias de brecha, en
ningtn caso se alcanza el 25% en ninguna de las categorias.

Durante el afio se ha puesto en marcha el “Protocolo de Actuaciéon para la Prevencion del
Acoso Sexual”, una medida con la que se asegura la igualdad y el bienestar de nuestra plantilla,
como medida a ser completada en el afio 2023.

5. Hechos posteriores al 31 de diciembre de 2022

El Consejo de Administraciéon de Aresbank en fecha 17 de marzo de 2023 ha formulado las
cuentas anuales del ejercicio 2022.

6. Adquisicién y enajenacion de acciones propias

Al igual que en ejercicios anteriores, y debido a su estructura de capital, Aresbank no ha
adquirido, mantenido o realizado operaciones con acciones propias durante los ejercicios 2022
y 2021.

7. Gastos de Investigacion y Desarrollo

El Banco no ha incurrido en ningtin gasto de Investigaciéon y Desarrollo durante los ejercicios
2022 y 2021.

8. Informaciéon medioambiental

Toda la operativa de Aresbank estd sujeta a la legislacion de proteccién y mejora del medio
ambiente. El Banco ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccién y mejora
del medio ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo
con la normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio 2022 no se han realizado inversiones
de caracter medioambiental y, asimismo, no se ha considerado necesario registrar ninguna
dotaciéon para riesgos y cargas de cardcter medioambiental al no existir contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.
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PROPUESTA DE APLICACION

DEL RESULTADO

Miles de euros

BASE DE REPARTO 2022
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (15.377)
PREVISION IMPUESTO DE SOCIEDADES 5.256
TOTAL (10.121)
APLICACION

GANANCIAS ACUMULADAS (RESERVA VOLUNTARIA) (10.121)

TOTAL (10.121)
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Teléfonos:

Fax:

SWIFT Code/ REUTERS:

Direccién de Internet:

Correo electrénico:

Teléfono:

Fax:

SWIFT Code:

Correo electrénico:

Teléfono:

DIRECTORIO

OFICINA PRINCIPAL

Paseo de la Castellana, 257
28046 - MADRID, ESPANA

+34 91314 9595
+34 91314 96 97

+34 91314 97 68
+34 91314 97 08
+34 91314 97 47

AREBESMM / AREX

www.aresbank.es

aresbank@aresbank.es

(General)
(Tesoreria)

(Direccion General)
(Dpto. Back Office)
(Dpto. Contabilidad)

SUCURSAL DE BARCELONA

Paseo de Gracia, 103 -12

08008 - BARCELONA, ESPANA

+34 934 67 19 50
+34 934 87 46 87

AREBESMMBAR

(General)
(General)

aresbank.barcelona@aresbank.es

DELEGACIONES COMERCIALES

C/ Rodriguez Arias Kalea, 23 5 Planta -
Puerta 11 48008 - BILBAO, ESPANA

+34 944 31 29 55

(General)
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Tel: +34 93 467 19 50
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Fax: +34 93 487 46 87 


Bilbao 
Aresbank, S.A. Delegación Comercial 
 Rodriguez Arias Kalea, 23  5ª Planta - Puerta 11
 48011 BILBAO 
Tel:+34 944 312 955
 Fax: +34 944 104 537 
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