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CARTA DEL PRESIDENTE



NE

Estimados accionistas,

Mediante la presente y en nombre del Consejo de Administraciéon de Aresbank, me es grato
remitirles el Informe Anual del afio fiscal 2021, cerrado a 31 de diciembre. También
aprovecho esta oportunidad para transmitirles lo que nos resulta destacable, no sélo en
relacién con la actividad financiera y comercial que ha venido realizando nuestra entidad a
lo largo del pasado afio, sino también con respecto a los escenarios econémicos y financieros,
nacionales e internacionales, en los que ha comenzado a desenvolverse este afio 2022.

En primer lugar y en relacion con el contexto internacional, en nuestro informe de gestion
observamos que el afio que se ha cerrado ha transcurrido de nuevo con nuevas cepas y
oleadas de la pandemia por la Covid-19. Esto ha significado importantes altibajos en la
actividad que se han traducido finalmente en importantes problemas logisticos a escala
internacional, con una fuerte sensacién de escasez de materias primas y productos, ademas
de un incremento considerable de los mismos. Junto con ello ha despuntado un fenémeno
tan negativo como la inflacién, que ha cerrado el afio a una tasa de variacién interanual a
nivel mundial del 5%. Con todo, el PIB mundial ha aumentado un 5,9%, segun datos
provisionales de organismos internacionales.

En relacién con los mercados de paises MENA, todo parece indicar que, a falta de datos
definitivos, la recuperacién econémica se ha producido parcialmente en el conjunto del &rea,
aunque de forma muy desigual. El PIB en la region ha aumentado un 2,8%,
significativamente por debajo del crecimiento mundial. No obstante, todo parece indicar que
el afio 2022 sera mucho mejor desde el punto de vista del crecimiento, con un aumento del
PIB del 4,2%. En todo caso, ha habido una mejora de la renta per capita en la zona superior
al 1%, lo que contrasta con la caida del 5% ocurrida en 2020. De mismo modo que se ha
producido una mejora en la deuda publica en relacién con el PIB, que ha bajado hasta el
53,6%. En definitiva, unas perspectivas de mayor estabilidad macroeconémica y una
oportunidad para un crecimiento més intenso en la zona.

En cualquier caso, las expectativas para los negocios en el afio 2022 van a estar muy
condicionadas por algunos elementos de riesgo e incertidumbre. De hecho, los organismos
internacionales apuntan a una reduccién en las tasas de crecimiento del producto y del
comercio mundiales corrientes. La invasion de Ucrania por Rusia, mas alld de la tragedia
humana, una més, que supone una guerra devastadora, alimenta la idea de un mundo mas
inestable en el que, sin la coexistencia pacifica, es muy dificil que prospere el comercio y las
finanzas. Por otra parte, las dos grandes economias mundiales, Estados Unidos y China, no
estdn respondiendo a unas expectativas de mayor crecimiento, capaces de relanzar la
actividad y el comercio de nuevo. A ello se aflade una importante crisis de suministros, con
importantes deficiencias en las cadenas de suministro, junto con la cada vez mas notoria
sensaciéon de que las autoridades monetarias mas importantes del mundo han dejado de
controlar la estabilidad de precios y la inflacién internacional se aproxima a unos niveles
dificilmente soportables y discutiblemente eliminables en el corto plazo.

En cuanto a la economia espafiola, el afio 2021 ha servido para recuperar parcialmente el
nivel de actividad y empleo previo a la pandemia. No obstante, el crecimiento del PIB en
Espafia ha sido del 5% en tasa interanual, con una aportaciéon positiva tanto de la demanda
interna como del sector exterior. Una vez mas, el grueso de la recuperacion se ha sustentado
en el sector servicios, con un aumento superior al 7% en tasa interanual. Desde la perspectiva
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de los inversores, los datos de 2021 reflejan que la economia espafiola sigue siendo atractiva
para el desarrollo de proyectos de inversion, situandose en cuarto lugar dentro de la UE por
namero de proyectos. En clave de mercado de trabajo, la economia espafiola ha cerrado el
afio con una suave reforma laboral, en la que se ha intentado reequilibrar las condiciones de
seguridad de los puestos de trabajo con la necesaria flexibilidad que exige la contratacion
laboral. Sera este marco institucional el que lleve a la economia espafiola nuevos resultados
en 2022. Por otro lado, 2021 se ha cerrado con un crecimiento del empleo del 4,85%, buena
parte del cual (85%) se ha producido en el sector servicios. También es destacable que la tasa
de paro se haya reducido hasta el 13,3%, aunque sigue doblando a la de los socios de la UE.
Finalmente, el sector publico sigue alimentando los desequilibrios macroeconémicos, con un
déficit corriente que se ha situado en el 7% del PIB, muy alejado de cualquier idea de
estabilidad y alimentando una deuda ptblica que en términos de PIB no ha dejado de crecer
hasta alcanzar el 122% del mismo.

Desde la perspectiva monetaria y financiera, el afio 2021 ha visto cémo la inflacién ha dado
un giro considerable y en pocos meses hemos pasado de una tasa negativa a una inflaciéon
superior al 7%. Lo que en un principio se calific6 de temporal, por ajuste entre oferta y
demanda después de la pandemia, se estd valorando a dia de hoy como un fenémeno mas
persistente que obliga a modificar el rumbo de la politica monetaria. El abandono de los
programas de compras de activos y el final del dinero gratis es muy posible que se
acomparien de una revision de tipos de interés de intervencién, de los que caben pocas dudas
que volveran a positivo en el caso del BCE, como ya ha ocurrido con el Banco de Inglaterra
o la Reserva Federal de Estados Unidos. De hecho, ya en marzo de 2022 tenemos un mercado
interbancario en el que el EURIBOR a distintas fechas sigue en negativo, pero en crecimiento
en todos sus vencimientos.

Desde el punto de vista de nuestra entidad financiera, después de revisadas las cuentas por
nuestros auditores externos, Aresbank ha cerrado el afio 2021 con una cuenta de pérdidas y
ganancias que arroja unos beneficios después de impuestos de algo més de 7 millones de
euros. En lo mas concreto, este resultado supone una reduccioén en el Core Business Margin de
la entidad, hasta los 17 millones de euros. Del mismo modo que aumenta el Cost to Income
hasta el 60,27%. Lo anterior significa una pérdida de margen del 28% respecto al afio 2020 y
un aumento de casi 18 puntos en el Cost to Income. Esto sitta el Core Business Margin on Equity
enel 5%. Es decir, una pérdida de casi dos puntos respecto al afio anterior. Siendo en conjunto
unos resultados positivos, hay que subrayar que el empeoramiento de algunos de los ratios
esta en relacion directa con una caida de actividad con uno de nuestros principales clientes,
NOC, quien ha aportado un menor volumen de negocio. Mas alla de estas cifras, Aresbank
mantiene una ratio de cobertura de liquidez al finalizar 2021 del 302%, con una ratio de
solvencia del 58,24 % (minimo exigible por el regulador 13,21%). No obstante, la distribucién
del beneficio obtenido después de impuestos del ejercicio 2021 quedara sujeta a las
condiciones y regulaciéon que pueda imponer el BCE y el Banco de Espafia.

Vistos los resultados de nuestra actividad, como en afios anteriores, quiero subrayar el apoyo
constante a la actividad de Aresbank que supone la estrecha colaboracién con el Libyan
Foreign Bank y el Crédit Populaire d’Algérie, tanto de sus organizaciones como de sus
accionistas. Del mismo modo, un afio mas Aresbank tiene una buena reputacion para los
reguladores publicos, especialmente para el Banco de Espafia, por sus valoraciones generales
en las actuaciones de revision y evaluacién supervisoras periddicas durante 2021.
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Finalmente, la actividad y los resultados de Aresbank no se pueden separar de una cartera
de clientes de confianza, siempre dispuestos, aunque sea indirectamente, a mejorar nuestra
gestion y generar sinergias, especialmente en las respuestas adecuadas a las demandas
comerciales y financieras planteadas por ello, sin poner en peligro nunca unos usos bancarios
basados en la prudencia y en un sentido muy equilibrado a la hora de integrar cualquier
nueva solucién en la gestion.

No puedo finalizar esta carta sin poner de relieve, a modo de felicitacion y agradecimiento,
que la consecucion de estos buenos resultados sigue produciéndose en un entorno complejo
y muy competitivo. Por lo que, un afio més, se debe reconocer que Aresbank cuenta con una
plantilla comprometida, cualificada y cada vez mas experimentada.

Sr. D. Ahmed Ragib

Presidente del Consejo de Administracipn
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RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
INFORME ANUAL

La informacién contenida en este informe anual, que incluye las Cuentas Anuales y el
Informe de Gestién, asi como cuanta informacion adicional considerada necesaria, se ha
formulado por los Administradores de Aresbank, S.A. de acuerdo a sus registros contables.

Dichos Administradores son responsables no sélo de definir las politicas contables sino de
disefiar, implantar y mantener los sistemas de control interno que permitan asegurar la
adecuada preparacion de las Cuentas Anuales, la salvaguarda de sus activos y la fiabilidad
de la contabilidad de acuerdo con las normativas legales y en concreto con la normativa
establecida por el Banco de Espana.

Nuestros auditores externos KPMG Auditores, S.L. examinan las Cuentas Anuales de
Aresbank, S.A., siendo su responsabilidad emitir su opinién profesional sobre las mismas,
basando su trabajo de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas y en base
a la evidencia justificativa que han considerado necesaria y a la que han tenido libre acceso.



INFORME DE GESTION

(ESTE INFORME DE GESTION ES UNA COPIA DEL ORIGINAL QUE FIGURA
FIRMADO POR TODOS LOS ADMINISTRADORES)
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INFORME DE GESTION

1. La situacién econémica y financiera

1.1. La economia internacional

El afio 2021 se cerr6é en medio de la sexta ola de la Covid-19, unos mercados internacionales
de materias primas con precios elevados y la sensacion creciente de escasez de suministros,
a la que esta vez se le ha unido un viejo fantasma, el de la inflacién, con tasas superiores al
5% interanual en muchos paises desarrollados y en desarrollo, es decir, como fenémeno
generalizado.

La cifra mas probable de cierre para 2021 sea de un crecimiento del PIB mundial de alrededor
del 5,9%, inferior a todas las previsiones que se venian dando durante el segundo semestre
del afio. Lo peor es que la perspectiva para 2022 y 2023 reduce las posibilidades de
crecimiento, situdndolo, segtin el FMI, en el 4,4% en 2022 y en el 3,8% en 2023.

La llamada variante Omicron obligé a cerrar el afio tal y como se empez6, es decir, con
importantes restricciones a la movilidad, nacional e internacional, una nueva ralentizaciéon
del comercio y una mayor incertidumbre en la poblacién, que no termina de ver claro el
horizonte incluso mas inmediato y no alcanza los niveles de consumo previsibles. No se
puede negar que, desde el punto de vista mas positivo, la aparicion y extensiéon de las
vacunas contra el coronavirus SARS-CoV-2 ha frenado en mucho la pandemia 2021, aunque
no haya impedido su mutacion y las correspondientes oleadas, hasta llegar en 2022 a los 6
millones de muertos a escala mundial. Por otra parte, pone de manifiesto la necesidad de
acelerar la produccién de estas vacunas, encontrar los adecuados mecanismos logisticos y
financieros para una distribucién mundial asequible para todos (todavia en 2022 solamente
el 6% de los habitantes de los paises mas pobres del mundo han sido vacunados), eliminando
asi esta dolorosa fuente de incertidumbre.

Sin embargo, mas alla de la pandemia, la economia mundial no se ha comportado como
podria resultar previsible, debido fundamentalmente a tres elementos destacados. En primer
lugar, las cadenas de suministros en una economia globalizada han sufrido importantes
desabastecimientos que han impedido la restauracién total de la producciéon mundial. En
segundo lugar, las dos economias més grandes del mundo no han cumplido con sus
expectativas. En el caso de China, la crisis urbanizadora y la consiguiente tensién financiera,
junto con medidas muy restrictivas de movilidad por la pandemia, han reducido sus
expectativas de crecimiento. En el caso de Estados Unidos, las dudas que en el actual contexto
econdmico genera una politica fiscal como la del programa Build Back Better, junto con una
preocupacion crecimiento por el control de precios y una posible politica monetaria mas
restrictiva, han frenado su recuperacion. En tercer lugar, una inflacién galopante, de origen
monetario, pero animada por unos precios de la energia crecientes, ha dejado de ser un
fenémeno de caracter transitorio, basado en el ajuste entre la oferta y la demanda mundiales
postpandemia. Se comienza a percibir como un fenémeno de mayor persistencia temporal,
al que contribuye un nuevo foco de tensién internacional, como es la invasiéon rusa de un
pais soberano como Ucrania.

Desde el punto de vista internacional, de acuerdo con los datos y previsiones de la OMC, lo
mas probable es que el comercio mundial se haya recuperado en 2021 a una tasa crecimiento
del 8%, frente al 10% que estaba previsto a mitad del afio pasado. Este crecimiento estaria en
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sintonfa con el crecimiento del 5,1% del PIB mundial. En cuanto a las perspectivas
internacionales del comercio internacional para 2022, los organismos internacionales ven una
grave amenaza en el crecimiento de la inflacién y la posible respuesta de las autoridades
monetaria con politicas mas restrictivas que acaban dafiando a la evolucién del comercio. En
todo caso, se considera como probable que en 2022 el comercio internacional evolucione muy
proximo al PIB internacional, es decir, alrededor del 4,5% en tasa interanual. Mientras que la
deuda ptblica a nivel mundial en relacién con el PIB mundial se ha situado en 2021 en el
97%. En definitiva, un mundo en crecimiento, pero envuelto en un importante ambiente de
riesgos diversos, como la pandemia no finiquitada, precios no controlados, shocks
importantes en suministros esenciales para la poblacién y la actividad econémica, ademas
de los ya consolidados del excesivo nivel de deuda respecto al PIB y otros emergentes como
la reciente invasion rusa de Ucrania.

1.2. La economia espafiola

Si en el afio 2020 el PIB se contrajo en Espafia en un 11%, en 2021 se ha recuperado a una tasa
del 5%, segtin datos del INE, alcanzando los 1,2 billones de euros de valor afiadido en el
conjunto del afio. Esto significa que la recuperacion no ha sido suficiente para recuperar los
niveles de actividad previos a la pandemia por la Covid-19.

Si se analizan los datos interanuales del cuarto trimestre del afio 2021, se observa que del
crecimiento trimestral con respecto al mismo trimestre del afio anterior (5,2%), la aportaciéon
de la demanda nacional a ese crecimiento ha sido del 3,6%. Esta variacion se debe tanto al
consumo como a la inversion. El consumo final de los hogares ha crecido 2,4%. También ha
seguido creciendo el consumo publico a una tasa del 2%. Por su parte, la inversiéon bruta
también aumenta a una tasa del 9,6%, destacando dentro de la misma la caida importante
del sector de construccién (-2,3%). Se observa un importante aumento en la inversién en
maquinaria y bienes de equipo (por encima del 10%), aunque la inversiéon en capital fijo,
probablemente mermada por el comportamiento en construccién, solamente aumento un
3,7% en su conjunto. Esto significa que hay luces y sombras en el sector inversor, donde a
pesar de las expectativas de superacion de lo peor de la pandemia todavia persisten
importantes incertidumbres que frenan el esfuerzo inversor.

Por su parte, la demanda externa ha aportado 1,7% de crecimiento al PIB interanual en el
cuarto trimestre. Hay que destacar que el crecimiento de las exportaciones ha sido
importante (15,8%) y superior al crecimiento de las importaciones (11,1%).

La economia espafiola comparte con el resto de las economias de la Unién Europea el hecho
de ser uno de los lugares mas atractivos para los inversores. En proyectos internacionales de
inversion previstos para el afio 2021 y siguientes habia mas de 350, suponiendo el 4° lugar de
destino de estos capitales por niimero de proyectos dentro de la Unién Europea, aunque con
respecto al momento previo de la pandemia supone una caida de mas del 27%, segtn el
European Attractiveness Survey de junio de 2021, con una cuota de mercado del 7% del total
de proyectos. Sin embargo, una cifra que pudiera parecer alentadora también se enfrenta a
un sentimiento creciente por parte de los expertos, evidenciado en el reciente Informe de
Riesgos Globales de 2022 de Global Economic Forum de que en la economia espafiola se
identifican cinco riesgos, empleo, crisis de subsistencia, prolongado estancamiento
econdmico, crisis de deuda y fractura en las relaciones interestatales. No obstante, este
sombrio panorama solamente apunta a riesgos que se pueden confirmar o no dependiendo
de como se lleve a cabo la recuperacion en Espafia y como se enfrenten los problemas mas
inmediatos.
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En cuanto a los ingresos publicos, pasado lo peor de la pandemia, en 2021 han vuelto a
aumentar hasta situarse en mas de 223.000 millones de euros. La variacién, segun el
Ministerio de Hacienda, supone un 15,1% respecto a 2020. Basicamente, la recuperacién del
empleo y los buenos resultados de la afiliacion a la Seguridad Social han permitido el grueso
de este incremento recaudatorio, incluso han alcanzado una cifra superior a la de 2019, a
pesar de las rebajas fiscales en determinados productos, como los energéticos, que redujeron
los ingresos en casi 2.400 millones de euros a lo largo del afio.

Por otra parte, la deuda publica espafiola no ha dejado de crecer hasta situarse a finales de
2021 en un mas que probable 122% del PIB, lo que supone el porcentaje mas alto de las
grandes economias de la UE después de Italia. Hay que subrayar este hecho, puesto que un
contexto de inflaciéon elevada y una politica monetaria restrictiva, en la que el BCE decida
retirar parte de las compras de deuda publica que esta realizando sistematicamente en los
mercados secundarios, puede elevar de forma muy notable el coste de la deuda espariola y
cuestionar la capacidad de las administraciones publicas para recuperar una senda de
equilibrio incluso en un entorno expansivo.

En relacion con la evolucion de los precios en Espafia durante 2021, se puede hablar sin
paliativos de un repunte inflacionista a lo largo del afio, que no parece tener fecha de
caducidad en el mas corto plazo. La economia espafiola ha pasado de cerrar el afio 2020 con
una tasa negativa del 0,5% interanual a observar como el afio 2021 se ha cerrado con una tasa
de inflacién del 6,5%. No sélo es francamente negativo el dato anual sino también una
tendencia continua al aumento desde febrero de 2021; de hecho, ya en abril habia superado
el objetivo de inflacién a medio plazo que se propone el Banco Central Europeo.

Este importante incremento del nivel general de precios en la economia espafiola durante el
afio 2021 se vuelve més preocupante al compararlo con las variaciones que esta sufriendo ese
nivel de precios en otros paises socios de la UE. Se observa que, en tasa interanual, la tasa de
inflacién en la Unién Monetaria lleg6 al 5%. Utilizando para ello IPC armonizado, se observa
que hay una diferencia de 1,6 puntos con respecto a Espafia. Por otra parte, se observa en su
evolucién que esta diferencia se va haciendo mayor desde agosto de 2021. De lo que se colige
que una subida mas intensa de precios en Espafia supone una pérdida de competitividad por
la via de los precios, lo que hace mas dificil la contribucién de la demanda externa a la
recuperacion econémica y se pierde cuota en los mercados internacionales.

A la espera de un posible cambio en la politica monetaria, con la anunciada retirada de
compras de activos, especialmente deuda publica y en enfoque mds centrado en la
estabilidad de precios, podria paliar esta evolucién tan negativa de los precios. Hay que
pensar que un contexto de alta incertidumbre, provocada por la invasién rusa de Ucrania,
en un entorno inflacionario, puede ser muy dafiino para la recuperacién econémica, con el
riesgo de estancamiento econémico y subida de precios, sin margen para la politica fiscal y
con una politica monetaria mas restrictiva.

1.2.1. El sector exterior de la economia espafiola

Se debe destacar la contribucién positiva que ha tenido la demanda externa en la
recuperacion parcial de la actividad econémica en Espafa a lo largo del afio 2021. Con datos
provisionales de balanza de pagos, suministrados por el Banco de Espafia y cerrados a 31 de
octubre de 2021, en el computo de los altimos doce meses, la economia espafiola ha vuelto a
mostrar una capacidad de financiacién que supera los 21.000 millones de euros. Lo que
significa una mejora superior al 40% respecto al saldo de los doce meses precedentes. Es
decir, el conjunto de ingresos exteriores ha superado al conjunto de pagos exteriores, bien
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por razén de cuenta corriente o de cuenta de capital. Esto significa que un afio mas, después
del cambio de modelo a partir de 2012, el ahorro en Espafia ha superado a la inversion,
generando ahorro neto con el que financiar al resto del mundo. De otro modo, Espafia ha
podido reducir el saldo neto de su deuda externa. A finales de 2021, segin FUNCAS, la
deuda externa bruta se habria reducido en més de 9 puntos hasta el 190% del PIB.

En términos de balanza comercial, el deterioro de la misma ha llegado al 2,4% del PIB. Por
tanto, un incremento del déficit comercial de 1 punto respecto al afio anterior. Esto significa
que, si las exportaciones crecieron algo mas del 21%, segtn el informe de comercio exterior
del Ministerio de Industria, Comercio y Turismo, las importaciones también crecieron mas
del 24%. Hay que subrayar el notable impacto de las importaciones energéticas, las cuales,
en términos de valor, aumentaron algo mas del 72% con respecto al afio anterior. Esto arroja
un saldo exterior negativo en productos energéticos de mas de 25.000 millones de euros. En
este mismo sentido, el altimo Indice de Tendencia de Competitividad publicado para 2021 sefiala
que la pérdida con respecto al conjunto de la OCDE es importante a medida que ha ido
avanzando el afio, mientras que, frente a los paises de la UE, hasta el cuarto trimestre del
ano, se mantiene.

En el resultado del sector exterior en su conjunto también cabe destacar, como siempre, que
el saldo de bienes y servicios presenta un superdvit gracias al saldo del turismo, con un
superavit de mas de 16.000 millones de euros y una mejora del 30% respecto a los doce meses
previos, a pesar de las restricciones tan notables impuestas por la pervivencia de la pandemia
en sus diferentes oleadas. También los resultados de la cuenta financiera, en la que se observa
que, en el conjunto de los doce meses previos hasta octubre de 2021, la inversion directa
exterior habia generado unas entradas netas de capital de casi 2.000 millones de euros; eso
si, muy inferior al saldo registrado doce meses antes (casi 10.000 millones de euros). Es muy
destacable la inversion exterior en cartera, que ha arrojado unas entradas netas de capitales
de 17.000 millones de euros.

1.2.2. El sector bancario espaiiol

De acuerdo con la AEB, los bancos espafioles habrian superado los 11.000 millones de
beneficios a 30 de septiembre de 2021. Esto significa un vuelco importante respecto al afio
anterior, en el que a esa misma fecha se contabilizaban pérdidas de mas de 8.000 millones de
euros.

Lo cierto es que la banca espafiola ha logrado mantener el margen bruto de explotacién a lo
largo de 2021, aunque con resultados distintos en funcién del tipo de operaciones. Asi,
mientras que las cuentas de explotacién han visto como se incrementaban los méargenes para
comisiones y dividendos, simultdneamente se observaba una nueva caida en el margen bruto
de intereses.

A los claro-oscuros de las dos principales fuentes de ingresos de trafico hay que afiadir un
afio 2021 totalmente distinto al de 2020 en materia de provisiones, con una reduccién
considerable. Por otra parte, se observa un importante esfuerzo en los gastos de explotaciéon
que se reducen en algo més del 2%.

Todo ello permite a los bancos espafioles mejorar su CET 1 fully loaded hasta el 12,7%, casi un
punto més que un afo antes. De la misma forma, siempre segtin los datos de la AEB, se
observa una mejora tanto en la rentabilidad, alcanzando un ROE del 7,3%, como en la ratio
de eficiencia, que llega al 47,5%. A lo que se debe afiadir una mejora de las ratios de
morosidad que se sitian en un 3,6%, es decir, «el nivel mas bajo desde 2009».
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1.2.3. El comportamiento de los mercados principales de Aresbank

En lo referente al &rea MENA, el Banco Mundial apunta a que en 2021 la recuperacién ha
sido muy desigual en la regién. Dos elementos sirven de referencia para su analisis. Por una
parte, la respuesta de cada pais a las fluctuaciones del precio del petréleo. Esto significa que
a la vez que se observaba un importante aumento de los precios internacionales del petréleo
y los paises exportadores del area mejoraban todas sus cifras econémicas, otros paises
empeoraban ostensiblemente, como es el caso del derrumbe econémico de Libano y, de otro
modo, los conflictos armados han dafiado de nuevo a paises como Yemen o Siria.

Por otra, la gestion de la pandemia llevada a cabo por cada pais. Asi, paises como Emiratos
Arabes han logrado tener al 90% de la poblacién vacunada, mientras que otros paises, como
Yemen, las vacunas solamente han alcanzado al 1% de la poblacion. Estas grandes diferencias
apuntan a la necesidad de una notable mejora en la distribucion de las vacunas si se quiere
que exista una efectiva y robusta recuperacién econémica en la region.

Como resumen de todo lo anterior el crecimiento de PIB en la regién en 2021 ha sido del
2,8%. Es cierto que el resultado no es especialmente elocuente en relacién con lo ocurrido en
el conjunto mundial. Sin embargo, son muy esperanzadoras las expectativas de crecimiento
para 2022 que se cifran en un 4,2%. En todo caso, hay que subrayar que frente a una caida de
la renta per capita en la region en 2020 de mas del 5%, en 2021 ha habido un aumento superior
al 1%. Es decir, el afio 2021 se ha cerrado en media con una mejora del bienestar individual.
Ademas, la deuda puiblica ha caido en el conjunto del 4rea hasta el 53,6% del PIB, aunque se
observa un nuevo aumento en los paises no exportadores de petréleo, en los que la cifra se
ha ido hasta el 92,3% del PIB en 2021.

En el caso de un pais estratégico para Aresbank como Libia, se observa que los esfuerzos
realizados para una reunificaciéon pacifica del pais a lo largo del afio 2021, ademas de la
mejora tanto en el precio como en el nivel de extracciéon de petrdleo, han permitido un
incremento provisional de més del 70% en el PIB del pais, segtn los datos de prospectiva del
Banco Mundial.

En cuanto a los datos econémicos, la importante contracciéon de la extraccion petrolifera en
2020 ha dado paso a un incremento considerable hasta alcanzar los 1,2 millones de barriles
diarios, al menos durante la primera mitad del afio 2021 y después de levantar el bloqueo a
los yacimientos mas occidentales del pais. Ademads, la economia libia se estd planteando
llegar hasta los 2 millones de barriles diarios, segtin la NOC, si resuelven los problemas
financieros que pueden acompafar a un incremento tan considerable de la extraccién en tan
corto espacio de tiempo.

El notable incremento del PIB libio en 2021 ha tenido un importante soporte en el aumento
del consumo privado, que ha crecido en un 40%, sefial inequivoca de unas perspectivas mas
estables para el pais. De la misma manera, la inversién bruta ha aumentado en un 33%,
mientras que las exportaciones crecian casi un 200% en términos de valor. Esto ha llevado a
superavit publico de casi el 12% respecto al PIB y, también, a una capacidad financiera
exterior de casi el 20% en relacion con el PIB. Todos estos datos resultan ser muy
esperanzadores para el desarrollo del negocio en Aresbank en el afio 2022.
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2. Gestion del riesgo
La gestion del riesgo y del capital de Aresbank se sustenta en los siguientes fundamentos:

o El Consejo de Administracion supervisa la gestiéon de los riesgos y el perfil del capital
del Banco.

o El Comité de Riesgos y Cumplimiento normativo, asi como el Comité de Auditoria,
informan al Consejo de Administraciéon sobre los riesgos mantenidos y el
funcionamiento de la operativa.

e La gestion del riesgo se apoya en el seguimiento de unos procedimientos de control
para asegurar el cumplimiento dentro de los limites establecidos, de las
responsabilidades definidas, y la vigilancia de indicadores de riesgo.

o El objetivo principal es la gestion del riesgo de crédito, de mercado, de liquidez,
operacional, de negocio y reputacional, asi como el mantenimiento de un nivel de
capital de manera coordinada a todos los niveles dentro de nuestra organizacion.

La estructura organizativa del Banco garantiza la independencia de la funcién de gestién de
riesgos en sus cometidos.

3. Gobierno Corporativo y Cumplimiento Normativo

El Banco contintia el proceso de adaptaciéon de su sistema de gobierno corporativo a la
normativa vigente, tanto a nivel nacional como europeo, siguiendo la Guia de Directrices
sobre Gobierno Interno de la Autoridad Bancaria Europea EBA/GL/2021/05, que deroga la
Guia EBA/GL/2017/11. En este sentido, Aresbank ha actualizado su politica de gobierno
interno con el fin de recoger en un tinico documento los sistemas de gobierno y las funciones
desarrolladas por su estructura organizativa, del que toman razén cuantas politicas y
procedimientos se establezcan al respecto.

Se incluye a continuacién una descripcion de los aspectos mas relevantes del sistema de
gobierno corporativo del Banco y su actividad durante el ejercicio 2021, que ha supuesto una
profunda labor de analisis, evolucién y mejora, con el fin de asegurar un adecuado
funcionamiento de los 6rganos de administracion.

De acuerdo con lo previsto en el Articulo 16 de sus Estatutos sociales, los 6rganos de gobierno
de Aresbank, son la Junta General de Accionistas y el Consejo de Administracion.

A) JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

El Banco cuenta con un capital suscrito y desembolsado de 300 millones de euros, y esta
compuesto por 104.167 acciones, que se distribuye entre dos tnicos accionistas: Libyan
Foreign Bank, con un 99,86% de participacion, que representa 104.023 acciones, y Crédit
Populaire d "Algérie, con una participacion del 0,14%, representado por 144 acciones.

La Junta General de Accionistas es el maximo 6rgano de decisiéon en aquellas materias
atribuidas por ley o por sus Estatutos sociales, y de mayor relevancia para la entidad. De
conformidad con lo dispuesto en los Estatutos, los acuerdos de las Juntas Generales se
adoptaran por mayoria de votos, reconociéndose un voto por cada accién, presente o
representada. No existen acciones convertibles ni otros instrumentos de capital que confieran
derechos similares.
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Con motivo de la celebracién de una Junta Universal Extraordinaria celebrada el 21 de
septiembre de 2021, se implementaron ciertas medidas a asegurar que las reuniones de la
Junta General, en cualquiera de sus modalidades, pudiera desarrollarse con las maximas
garantias, tanto sanitarias como las que afectaran al ejercicio de derechos de los accionistas,
en especial por las consecuencias causadas por el impacto de la COVID-19 en la actividad
ordinaria del Banco. En este sentido, se realizé la modificacién de los Estatutos Sociales de
Aresbank con el fin de regular la asistencia y voto de los accionistas por medios telematicos,
que garantizaran el pleno ejercicio de los derechos de los accionistas. Del mismo modo, en la
sesion del Consejo de Administracion celebrada el 21 de septiembre de 2021, se aprobé la
modificacion de los articulos correspondientes del Reglamento del Consejo de
Administracién para establecer la plena validez y efectos de las reuniones del Consejo de
Administracién celebrados por via telemética.

A.1. Acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas durante el ejercicio 2021

Se indican a continuacién todos los acuerdos que han sido adoptados por la Junta General
Ordinaria de Accionistas en el afio 2021:

A.1l1 Examen y aprobacion de las cuentas anuales individuales (balance, cuenta de
pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de
efectivo y memoria) e informe de gestion de Aresbank, S.A., referidos al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2021, de conformidad con los términos en que dichas
Cuentas e Informes han sido formulados por el Consejo de Administracién del Banco
en su reunion de 29 de marzo de 2021; que han sido verificadas por el Comité de
Auditoria y auditadas por KMPG Auditores, S.L.

A.12 Examen y aprobacién de la gestion y actuaciéon del Consejo de Administracién
durante el ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2021.

A.1.3 Exameny aprobacion de la propuesta de aplicacién del resultado y de la distribucién
de dividendos correspondientes al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2021.

A.14 Reeleccién del Auditor de cuentas de la Sociedad para los ejercicios 2021, 2022 y 2023,
KPMG Auditores, S.L., con domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana 259 C,
C.LF. namero B-78510153, namero S0702 del Registro Oficial de Auditores de
Cuentas de Espafia, e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 29292, folio
88, seccion 8%, Hoja M-188007, de conformidad con la propuesta realizada por el
Comité de Auditoria al Consejo de Administracién y aprobada por éste.

A.1.5. Reeleccion de Consejeros independientes por un periodo de tres afios desde su
nombramiento por la Junta General Ordinaria celebrada el 23 de marzo de 2021, de
acuerdo con lo establecido en el articulo 28 de los Estatutos sociales.

A.1.6. Aprobacion de la remuneracién de Consejeros para el ejercicio 2021, que incluye la
cantidad maxima de la remuneraciéon anual a satisfacer a los consejeros por el ejercicio
de sus funciones, asi como las dietas de asistencia a las reuniones de los distintos
Comités del Consejo y del Consejo de Administracion.
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A.2. Acuerdos adoptados por la Junta Universal Extraordinaria de Accionistas durante el
ejercicio 2021

En la Junta Universal Extraordinaria celebrada el 21 de septiembre de 2021, se adoptaron los
siguientes acuerdos:

A.2.1. Aprobacién de la modificaciéon de los articulos 22, 24 y 30 de los Estatutos sociales,
relativos a la Junta de accionistas, previa obtencion de las autorizaciones que legal o
reglamentariamente procedan para regular la asistencia telematica. La nueva
redaccion de los articulos que se modifican seria la siguiente:

ARTICULO 22. ASISTENCIA A LAS JUNTAS GENERALES

a) Podrdin asistir a la Junta General los titulares de acciones nominativas que las tengan
inscritas en el libro registro de la sociedad con cinco dias de antelacion a aquél en que haya de
celebrarse la Junta.

b) Todo accionista que tenga derecho de asistencia podrd hacerse representar en la Junta
General por medio de otra persona, aunque ésta no sea accionista. La representacion deberd
conferirse por escrito y con cardcter especial para cada Junta.

c) Las personas juridicas y las que no se hallen en el pleno goce de sus derechos civiles,
comparecerdn por quienes ejerzan su representacion legal debidamente acreditada.

d) En su caso, se aplicard a la representacion de los accionistas, lo dispuesto en los articulos
186 y 187 de la Ley de Sociedades de Capital.

e) Los administradores de la Sociedad deberdn asistir a las Juntas Generales. En el caso de que
no fueran accionistas, tendrdn en las mismas, voz, aunque no voto.

f) También podrdn asistir como observadores a las Juntas los Directores, Técnicos y demds
personas que el Presidente del Consejo de Administracion tenga a bien designar.

La asistencia a la Junta General podrd realizarse bien acudiendo al lugar en que vaya a
realizarse la reunion, segiin lo indicado en la convocatoria, bien en otros lugares que haya
dispuesto la Sociedad, habiéndolo hecho constar en el anuncio de la convocatoria. Se entenderd
que la asistencia estd acreditada cuando el o los accionistas con derecho a asistencia se hallen
conectados con el lugar de celebracion de la Junta por sistemas de videoconferencia o cualquier
otro medio telemdtico o digital que permita el reconocimiento e identificacion de los asistentes,
la permanente comunicacion entre los concurrentes, con independencia del lugar en que se
encuentren, asi como la intervencion y emision del voto.

ARTICULO 24. CELEBRACION DE LAS JUNTAS

“Seran Presidente y Secretario de la Junta General los que lo sean del Consejo de
Administracion o les sustituyan validamente, y, a falta de ellos, los que elijan en cada caso los
socios asistentes.

Antes de entrar en el orden del dia, se formard la lista de los asistentes, expresando el cardcter,
representacion de cada uno y el niimero de acciones propias o ajenas con que concurran. Al
final de la lista se determinard el niimero de accionistas presentes o representados, asi como el
importe del capital de que sean titulares.

Los acuerdos de las Juntas Generales se adoptardn por mayoria de votos, reconociéndose un
voto por cada accion presente o representada. Por excepcion, en todos los supuestos
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contemplados en el pdrrafo c) del articulo 23 de estos estatutos, el acuerdo deberd obtener, al
menos, el voto favorable de las dos terceras partes de las acciones presentes o representadas,
tanto en primera como en segunda convocatoria, salvo para la disolucion de la sociedad
adoptada por acuerdo de la Junta en el caso del articulo 368 de la Ley de Sociedades de Capital,
en que se estard a lo establecido en el Articulo 38 de estos estatutos.

Los accionistas con derecho de asistencia y voto podrdn emitir su voto sobre las propuestas de
acuerdo relativas a los puntos comprendidos en el orden del dia de la Junta de forma personal,
representado, segtin lo dispuesto en el Articulo 22 de los presentes Estatutos, o por video
conferencia o cualquier otro medio telemdtico que permita el reconocimiento e identificacion
de las partes asistentes y la comunicacion permanente entre todos los asistentes.

De cada sesion de la Junta, se extenderd en el libro correspondiente acta suficientemente
expresiva y detallada de lo ocurrido en ella, asi como de los acuerdos tomados, que serd firmada
por el Presidente y el Secretario, y, en su caso, por los interventores a que se alude en el pdrrafo
siguiente.

El acta de la Junta podrd ser aprobada por la propia Junta a continuacion de haberse celebrado
ésta, y, en su defecto, y dentro del plazo de quince dias, por el Presidente y dos Interventores,
uno en representacion de la mayoria y otro por la minoria.

El acta de la Junta podrd ser aprobada por la propia Junta a continuacion de haberse celebrado
ésta, y, en su defecto, y dentro del plazo de quince dias, por el Presidente y dos Interventores,
uno en representacion de la mayoria y otro por la minoria.

Queda a salvo el derecho que corresponde a los administradores o accionistas de requerir el
levantamiento del acta notarial.

ARTICULO 30. CONVOCATORIA Y ADOPCION DE ACUERDOS

El Consejo de Administracion se reunird previa convocatoria hecha por el Presidente a
iniciativa propia o a peticion de dos o mds Consejeros. También quedard vdlidamente
constituido, atin sin la previa convocatoria, cuando estando presentes todos los Consejeros,
acepten, por unanimidad, la celebracion de la reunion. Las reuniones del Consejo se celebrardn,
como minimo, una vez cada tres meses. En caso de ausencia o enfermedad del Presidente, la
convocatoria serd efectuada por el Vicepresidente, de existir éste, y en caso de su ausencia o
enfermedad, por dos Consejeros.

El Consejo de Administracion quedard vilidamente constituido cuando concurran a la
reunion, presentes o representados, la mitad mds uno de sus componentes. Cada Consejero
podrd conferir su representacion a otro, pero ninguno de los presentes podrd tener mds de dos
representaciones.

La asistencia al Consejo de Administracion podrd realizarse bien acudiendo al lugar en que
vaya a realizarse la reunion, segun lo indicado en la convocatoria, bien en otros lugares que
haya dispuesto la Sociedad, habiéndolo hecho constar en el anuncio de la convocatoria. Se
entenderd que la asistencia estd acreditada cuando el Consejero o Consejeros con derecho a
asistencia se hallen conectados con el lugar de celebracion de la reunion del Consejo de
Administracion por sistemas de videoconferencia o cualquier otro medio telemdtico o digital
que permita el reconocimiento e identificacion de los asistentes, la permanente comunicacion
entre los concurrentes, con independencia del lugar en que se encuentren, asi como la
intervencion y emision del voto.

Los Consejeros con derecho de asistencia y voto podrdn emitir su voto sobre las propuestas de
acuerdo relativas a los puntos comprendidos en el orden del dia del Consejo de forma personal,
representado, segiin lo dispuesto en el presente Articulo, o por video conferencia o cualquier
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A22.

otro medio telemdtico que permita el reconocimiento e identificacion de las partes asistentes y
la comunicacion permanente entre todos los asistentes.

Los acuerdos se tomardn por mayoria absoluta de votos de los Consejeros concurrentes a la
sesion y, en caso de empate, decidird el del Presidente, o el de quien haga sus veces.

Las actas del Consejo se extenderdn en el libro especial destinado al efecto y serdn firmadas por
el Presidente y el Secretario.

Los Consejeros desempeiiarin su cargo con la lealtad de un fiel representante, obrando de
buena fe y en el mejor interés de la sociedad y responderdn frente a la sociedad, frente a los
accionistas y frente a los acreedores sociales del datio que causen por actos u omisiones
contrarios a la Ley o a los Estatutos, o por los realizados incumpliendo los deberes inherentes
al desemperio de su cargo siempre que intervenga dolo o culpa; asi como responderdin
solidariamente todos los miembros del érgano de administracion que realizo el acto o adopto el
acuerdo lesivo, menos los que prueben que, no habiendo intervenido en su adopcion y
ejecucion, desconocian su existencia o, conociéndola, hicieron todo lo conveniente para evitar
el dafio, o, al menos, se opusieron expresamente a aquél. En ninguin caso exonerard de
responsabilidad la circunstancia de que el acto o acuerdo lesivo haya sido adoptado, autorizado
o ratificado por la Junta General.

La sociedad podrd contratar un seguro de responsabilidad civil a favor de los Consejeros.

Aprobaciéon de la modificacion de los articulos 27 y 37 de los Estatutos sociales,
relativos a la Junta de accionistas, previa obtenciéon de las autorizaciones que legal o
reglamentariamente procedan, para incorporar las Recomendaciones EBA sobre
gobierno corporativo de acuerdo con la Directiva 2013/36/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 sobre el acceso a la actividad de las
entidades de crédito y supervisiéon prudencial de las entidades de crédito y las
sociedades de inversién, que modifica la Directiva 2002/87/CE y deroga las
Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE; las Recomendaciones sobre politicas de
remuneracién adecuada de acuerdo con la Directiva 2013/36/UE; el Reglamento
(UE) 2019/876 que modifica el Reglamento (UE) 575/2013 (CRR) en lo que se refiere
a instrumentos de capital CET1 y politica de remuneracion.

La nueva redaccién de los articulos que se modifican seria la siguiente:

ARTICULO 27. RETRIBUCION

El cargo de administrador es retribuido. La remuneracion consistird en una cantidad fija,
determinada para cada ario por la Junta General de Accionistas. El importe mdximo de la
remuneracion anual del conjunto de los administradores debe ser aprobado por la Junta
General y estard en vigor mientras no se modifique. Salvo que la Junta General determine otra
cosa, el Consejo de Administracion decidird la distribucion de la remuneracion entre cada uno
de sus miembros, de acuerdo con las funciones desemperiadas y la asistencia a las reuniones
del Consejo y de sus Comités.

Los Consejeros ejecutivos tendrin derecho a una retribucion por la prestacion de servicios
ejecutivos, que consistird en una cantidad fija, y en su caso una bonificacion, adecuada a las
funciones y responsabilidades asumidas, de acuerdo con el contrato de servicios de
administracion, cualquiera que sea su naturaleza juridica, que habrd de ser autorizado por la
Junta General, a prorrata del niimero de reuniones que se celebren.
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A23.

A24.

Dado que la modificacion estatutaria aprobada requiere la autorizacion del Banco de Esparia,
de acuerdo con lo que se establece en el Articulo 10 del Real Decreto 84/2015 de 13 de febrero
por el que se desarrolla la Ley 10/2014 de 26 de junio, de ordenacion, supervision y solvencia
de entidades de crédito la modificacion de los mencionados articulos de los estatutos sociales
queda condicionada a la obtencion de tal autorizacion.

ARTICULO 37. APLICACION DE RESULTADOS

Tendrd la consideracion de beneficio liquido el producto que se obtenga de la explotacion de los
negocios sociales, deducidos los gastos y cargas de cualquier clase que hayan sido necesarios
para la obtencion del mismo.

La Junta General resolverd sobre la aplicacion del resultado del ejercicio de acuerdo con el
balance aprobado.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los presentes estatutos, solo podrin
repartirse dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el
valor del patrimonio neto contable no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior
al capital social.

Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese valor del patrimonio neto de
la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinard a la compensacion
de estas pérdidas.

En todo caso, una cifra igual al diez por ciento del beneficio del ejercicio se destinard a la
reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el veinte por ciento del capital social.

Aprobacién del nombramiento de dos nuevos consejeros, uno de ellos en
representacion del accionista Libyan Foreign Bank, siendo cinco el ntmero de
consejeros en la actualidad; y el otro, como representante del accionista minoritario,
Crédit Populaire d "Algérie, en sustitucion del anterior representante del banco argelino.

Se informo a la Junta General sobre la modificacién del Reglamento del Consejo de
Administraciéon que, previo informe de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones fue acordada por el Consejo de Administracion en su reunién de 21 de
septiembre de 2021, por la que se procedié a modificar los articulos 13 (Reglas de
constitucion) y 16.1 (Deliberacién y adopcion de acuerdos).

Dichas modificaciones tienen por finalidad incorporar el derecho de los miembros
del Consejo de Administracion a asistir a las reuniones y a ejercer el derecho de voto
por medios teleméaticos. En este sentido, los mencionados articulos del Reglamento
del Consejo de Administracién quedan redactados de la siguiente manera:

ARTICULO 13. REGLAS DE CONSTITUCION

El Consejo de Administracion quedard validamente constituido cuando concurran a la
reunion, presentes o representados, mds de la mitad de los consejeros.

La asistencia al Consejo de Administracion podrd realizarse bien acudiendo al lugar en que
vaya a realizarse la reunion, segiin lo indicado en la convocatoria, bien en otros lugares que
haya dispuesto la Sociedad, habiéndolo hecho constar en el anuncio de la convocatoria. Se
entenderd que la asistencia estd acreditada cuando el Consejero o Consejeros con derecho a

21



NE

asistencia se hallen conectados con el lugar de celebracion de la reunion del Consejo de
Administracion por sistemas de videoconferencia o cualquier otro medio telemdtico o digital
que permita el reconocimiento e identificacion de los asistentes, la permanente comunicacion
entre los concurrentes, con independencia del lugar en que se encuentren, asi como la
intervencion y emision del voto.

ARTICULO 16. DELIBERACION Y ADOPCION DE ACUERDOS

1. Sin perjuicio del derecho de informacion que les corresponde con anterioridad a la
celebracion de las reuniones, los consejeros tienen la obligacion y el derecho de solicitar cuanta
informacion y aclaraciones consideren necesario para el ejercicio de su voto.

Los Consejeros con derecho de asistencia y voto podrdn emitir su voto sobre las propuestas de
acuerdo relativas a los puntos comprendidos en el orden del dia del Consejo de forma personal,
representado, segtin lo dispuesto en el Articulo 30 de los Estatutos, o por video conferencia o
cualquier otro medio telemdtico que permita el reconocimiento e identificacion de las partes
asistentes y la comunicacion permanente entre todos los asistentes.

Cada consejero tiene el derecho de que se incluyan en el acta sus comentarios en relacion con
la insuficiencia de la informacion facilitada.

B) CONSEJO DE ADMINISTRACION

De acuerdo con la normativa societaria espafola, Aresbank cuenta con un sistema de
administracién monista, que supone la existencia de un tinico érgano colegiado, el Consejo
de Administracién, al que corresponden las méximas funciones de gestion del Banco y de
supervision y control de la Direccién para asegurar su correcta implementacion.

El Consejo de Administracién es el 6rgano de representacion de la sociedad y dispone de las
mas amplias atribuciones para su administraciéon, salvo en las materias reservadas por
normativa a la Junta General de Accionistas. Entre sus competencias figuran la aprobacién
del Plan estratégico de negocio, los objetivos de gestién y presupuesto anuales, asi como las
politicas de Gobierno Interno, de Riesgo de Crédito, Control y Gestiéon de Riesgos, entre
otras.

B.1. Funciones

Las funciones del Consejo de Administracion se encuentran definidas en el articulo 31 de los
Estatutos sociales y en el articulo 6 del Reglamento del Consejo de Administracién, donde se
recogen las funciones que el Consejo de Administraciéon ha acordado ejercer en pleno, con
caracter indelegable, y aquellas que ha delegado en diferentes Comités delegados. Los
acuerdos se adoptaran en el Consejo por mayoria absoluta de los consejeros -presentes o
representados- asistentes a la reunién, y, en caso de empate, decidird el Presidente, o quien
haga sus veces.

B.2. Composicion

El Consejo de Administracion de Aresbank estd compuesto por siete miembros, nimero
determinado por la Junta General de Accionistas, en el marco de lo estatutariamente
dispuesto (minimo de 5 miembros y maximo de 21), quienes ejercen su cargo por el plazo
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estatutario de tres, renovables una o mas veces por periodos de igual duracién maxima; seis
de ellos son consejeros dominicales no ejecutivos, y dos independientes.

En la Junta General Ordinaria del Banco, celebrada el 23 de marzo de 2021, se aprob¢ la
renovacion del nombramiento del Presidente del Consejo de Administracion por un afio mas,
asi como de los consejeros independientes por un periodo de tres afios, segtin se establece en
los Estatutos sociales.

Asi mismo, en la Junta Universal Extraordinaria de Aresbank, celebrada el dia 21 de
septiembre de 2021, se aprob6 el nombramiento de dos nuevos consejeros, uno de ellos en
representacion del accionista Libyan Foreign Bank, siendo cinco el nimero de consejeros en la
actualidad; y el otro, como representante del accionista minoritario, Crédit Populaire d Algérie,
en sustitucion del anterior representante del banco argelino.

A cierre del ejercicio 2021, la composicion del Consejo de Administraciéon se recoge en el
siguiente cuadro:

Nombre y apellidos Cargo en el Consejo Condicién Fecha nombramiento/
altima reeleccién
Ahmed A Omar Ragib Presidente No ejecutivo 23/03/2021
Fekri A A Sinan Vicepresidente No ejecutivo 26/03/2019
Mustafa Mohamed Ali Elmanea Consejero No ejecutivo 26/03/2019
Mohamed Ali Ahmed Alrahebi Consejero No ejecutivo 26/03/2019
Mohammed Dahmani Consejero No ejecutivo 13/07/2018*
Javier Iglesias de Ussel y Ordis Consejero Independiente 23/03/2021
Miguel Cuerdo Mir Consejero Independiente 23/03/2021

(*) Finalizacion del cargo: 13 de julio de 2021

B.3. Comités delegados del Consejo de Administracién

Con el fin de garantizar un mejor desempefo de las funciones de gestién y supervisién que
le han sido encomendadas, el Consejo de Administracion, cuenta con Comités delegados
formados por miembros del Consejo, para cuya designacion se ha tenido en cuenta su
idoneidad, sus conocimientos, aptitudes y experiencia para cumplir los cometidos asignados
a cada Comité.

El Consejo de Administracion cre6 tres Comités delegados: Comité de Auditoria, Comité de
Riesgos y Cumplimiento y Comité de Nombramientos y Retribuciones. Se detalla
brevemente a continuacién la composicién, principales funciones, las reglas de
funcionamiento y actividad de cada Comité.

B.3.1. Comité de Auditoria

Es un Comité no ejecutivo que revista la estrategia de auditoria del Banco. Est4d compuesto
por tres miembros, todos ellos no ejecutivos, siendo la mayoria independientes. Tiene como
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principal responsabilidad la supervision del proceso de elaboracién y presentaciéon de la
informacion financiera, y asegurar que dicha informacién se pone a disposicién del Consejo
de Administracién de forma exacta e integra. Las funciones principales del Comité pueden
dividirse en tres grandes bloques:

a) Sistemas de informacién y control interno

(i)  Supervision del proceso de preparacion e integracion de la informacién financiera
y contable del banco;

(i) Revision de la informacién financiera peridédica, y asegurarse de que la
informacion que se pone a disposicion del Consejo de Administracién, accionistas
y organismos de supervision de forma puntual.

(iif) Revision del cumplimiento de los principios generalmente aceptados y la correcta
aplicacion de los criterios contables.

(iv) Revision periddica de los sistemas de control interno y gestiéon del riesgo, de tal
forma que los riesgos importantes sean identificacion gestionados y reportados, y
que las politicas de riesgo y gestion identifiquen los distintos tipos de riesgo (de
crédito, de interés, de liquidez, operativo, tecnolégico, legal, reputacional, etc.) que
el Banco afronta, incluyendo los riesgos financieros y econémicos, los pasivos
contingentes u otros riesgos fuera de balance; el establecimiento del nivel de
riesgo; las medidas planeadas para mitigar el impacto de los riesgos que se
identifiquen, en el supuesto de que llegaran a materializarse.

(v) Establecimiento de un mecanismo de deteccién de posible irregularidades
financieras y contables.

b) Auditoria Interna

La Auditoria Interna del Banco estard bajo la supervision del Consejo de Administracién, al
que informara. Sin perjuicio de ello, el Departamento de Auditoria Interna atendera las
solicitudes de informacién que reciba del Comité de Auditoria como parte del cumplimiento
de sus obligaciones.

(i) El Departamento de Auditoria Interna atiende las solicitudes de Informacién que
pueda recibir del Comité de Auditoria.

(i) Supervision del Departamento de Auditoria Interna para asegurar su
independencia y eficacia.

(iii) Proponer la seleccién, nombramiento, reeleccion y despido de la persona
encargada del departamento de Auditoria Interna.

(iv) Proponer el presupuesto del departamento de Auditoria Interna.

(v) El Comité de Auditoria recibe informacién periddica sobre sus actividades, y
deberd comprobar que la Direccién General tiene en cuenta las conclusiones y
recomendaciones incluidas en sus informes.
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<)

Relacion con el Auditor Externo:

Presentar al Consejo propuestas para la elecciéon, nombramiento, reelecciéon y
sustitucion del auditor externo, asi como las condiciones para su contratacion.

Recibir regularmente informacién del Auditor externo relativa al plan de
Auditoria y a los resultados de su ejecucién, y verificar que la Direccion General
tiene en cuenta sus recomendaciones.

Asegurar la independencia del auditor externo, a cuyo fin el Comité:

i.  Aconsejard al Consejo de Administraciéon sobre el cambio de auditor,
presentando de forma simultdnea una declaraciéon sobre las discrepancias
que puedan haber surgido con el auditor saliente y, de haber existido, una
descripcién de su contenido.

ii. Asegurara que la compania y el auditor respetan los criterios vigentes sobre
prestacion de servicios distintos a de los de auditoria, los limites impuestos
sobre el grado de concentracion de negocios del auditor y, en general,
cualesquiera otros criterios que hayan sido establecidos para asegurar la
independencia del auditor.

iii. Si el Auditor externo dimite, examinard las circunstancias que hayan
originado su dimision.

Servir de canal de comunicacion entre el Consejo de Administracion y el auditor
externo, evaluar los resultados de cada auditoria y las respuestas del equipo
directivo a sus recomendaciones, asi como mediar en caso de discrepancias entre
el auditor y la direccién sobre los principios y criterios aplicables en la
preparacion de los estados financieros. En especial, el Comité se esforzara para
asegurar que las cuentas que finalmente se presenten a la Junta General de
Accionistas aparezcan sin reservas ni salvedades en el informe de auditoria.

B.3.1.1. - Composicién

De acuerdo con lo previsto en el articulo 9 del Reglamento del Consejo, el Comité de
Auditoria estd compuesto por tres consejeros, todos ellos no ejecutivos, siendo la mayoria de
ellos consejeros independientes.

El Comité de Auditoria cuenta en su composiciéon con consejeros con amplia experiencia y
conocimientos en materia de contabilidad y auditoria, y disponen, en su conjunto, de los
conocimientos técnicos oportunos en el sector financiero.

A cierre del ejercicio 2021, el Comité de Auditoria estaba formado por los siguientes
Consejeros:

Presidente:

Vocales:

D. Javier Iglesias de Ussel y Ordis (Consejero independiente)
D. Fekri A. Sinan (Consejero no ejecutivo)

D. Miguel Cuerdo Mir (Consejero independiente)
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B.3.1.2. - Funcionamiento

El Comité de Auditoria, conforme a lo establecido en el articulo 9 del Reglamento del Consejo
de Administracién del Banco, se reunira cuantas veces sea convocado por acuerdo de los
propios miembros del Comité o por su Presidente y, al menos, tres veces al afio.

El Comité desempefia sus funciones con autonomia de funcionamiento. No obstante, hay
que sefialar que, en varias ocasiones, a las sesiones son convocados los Directores
responsables de las dreas que gestionan asuntos de su competencia, en particular,
Contabilidad y Auditoria Interna, asi como de otras personas que dentro del Banco tengan
conocimiento o hayan participado en la toma de decisiones respecto a los asuntos que
competen al Comité.

B.3.1.3. - Actividad del Comité de Auditoria durante el ejercicio 2021

En el ejercicio 2021, el Comité de Auditoria se ha reunido en un total de seis ocasiones,
habiendo participado en las sesiones celebradas la totalidad de los miembros que componen
el Comité, presentes o debidamente representados. Asi mismo, han participado activamente
los directores de las areas responsables de los asuntos sometidos a consideracion del Comité,
cuando fue necesario, y con previa invitacion.

El Comité de Auditoria ha informado igualmente al Consejo de Administracién de la
actividad del Comité de forma periédica a través de los informes que se han puesto a
disposicién de los Consejeros, tras haberse celebrado las reuniones oportunas.

Se sefialan a continuacién las principales cuestiones que se han planteado sobre las materias
que son competencia del Comité de Auditoria, y actividades llevadas a cabo a lo largo del
ejercicio 2021.

= Informacién financiero-contable

Segtin lo establecido en el articulo 9 del Reglamento del Consejo de Administracién, en lo
que respecta a las funciones que competen al Comité de Auditoria, éste ha analizado y
supervisado, con cardcter previo a su presentacién al Consejo de Administracién del Banco,
el proceso de elaboracion y presentacion de los estados financieros e informes, con el apoyo
necesario de la Direccién General.

Las funciones de supervision sobre la informacién financiera se han ido desarrollando a
través de un proceso de seguimiento periédico de la evolucién de las principales magnitudes
de balance y de la cuenta de resultados, de informes financieros, resultados de cierre de cada
periodo y comparativa con mismos periodos del ejercicio anterior.

Del mismo modo, como consecuencia de la crisis generada por la COVID-19, durante el afio
2021, el Comité ha continuado con el seguimiento y anélisis del impacto que, desde una
perspectiva contable, podria producirse en el balance y en la cuenta de resultados del Banco.
A este respecto, se sefiala que el Banco habia dotado provisiones adicionales para cubrir el
impacto de la COVID-19 sobre el negocio para todo el afio 2021 por un importe de 2,1
millones de euros.

En relacién con las Cuentas Anuales del Banco correspondientes al ejercicio 2021, que fueron
sometidas a la Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco, el Comité de Auditoria
elevo al Consejo de Administracion su opiniéon favorable sobre las mismas.
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= Relacién con los Auditores Externos

El Comité de Auditoria, en su sesion celebrada el 22 de febrero de 2021, propuso el
nombramiento de KPMG Auditores, S.L. como Auditores Externos de Aresbank por un
periodo de tres afios, esto es, para la auditoria de cuentas de los afios 2021, 2022 y 2023;
nombramiento que fue aprobado por el Consejo de Administracion de 23 de febrero y
remitido a la Junta General Ordinaria que se celebr6 el 23 de marzo de 2021.

Los Auditores Externos han ofrecido en todo momento una informacién directa y puntual
en las reuniones del Comité de Auditoria cuando asi han sido requeridos a lo largo del
ejercicio 2021, proporcionando una informacién detallada de las tareas de auditoria: su
estrategia, plan de trabajo, y desarrollo de su actividad.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 529 quaterdecies. 4 f) del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades de Capital, aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, en la
redaccién dada por la Ley 22/2015, de 20 de julio de Auditoria de cuentas incluye, entre las
competencias del Comité de Auditoria la emisién, con cardcter anual y previo al Informe de
Auditoria de cuentas, de un informe en el que debia recogerse la opinién sobre si la
independencia del auditor de cuentas resultaba comprometida y la valoraciéon motivada de
la prestacion de todos los servicios prestados a la entidad. En este sentido, el Comité de
Auditoria de Aresbank dio cumplimiento a esa obligacion, recogida también en los articulos
32y 36 de los Estatutos sociales y articulo 9 del Reglamento del Consejo de Administracién,
y formulé el informe correspondiente con anterioridad al de auditoria de cuentas.

Ademéds, de acuerdo con lo previsto en el articulo 529 quaterdecies.4 e) de la Ley de
Sociedades de Capital, el Comité de Auditoria recibié con fecha 11 de noviembre de 2021, la
declaracion de aceptacion en la que manifiesta la independencia por parte de KPMG
Auditores, S.L., en relacion con la auditoria de cuentas anuales para el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2021.

El Comité de Auditoria ha sido informado y ha analizado la evolucién de los trabajos
realizados por el Auditor Externo durante el ejercicio, incluyendo la planificacion de la
auditoria de las cuentas anuales del Banco, de los estados financieros, asi como de cualquier
otra informacion financiera relevante objeto de la auditoria de cuentas. Asi mismo, el Comité
de Auditoria ha contado con la participacién de los responsables del Auditor Externo en las
reuniones del Comité donde ha sido requerida su presencia durante el ejercicio,
estableciendo un contacto permanente y manteniendo reuniones de trabajo con el fin de
analizar determinadas cuestiones puntuales relativas a la informacién objeto de auditoria de
cuentas, asi como para poder agilizar la respuesta al Banco a cualquier posible incidencia que
pudiera haber surgido durante el desarrollo de sus trabajos.

El Comité ha observado en todo momento la aplicacién de procedimientos internos que
aseguran que no se han producido situaciones que puedan dar lugar a conflictos con la
independencia y objetividad que se exigen al auditor externo.

Por ultimo, el Comité de Auditoria ha analizado la propuesta de honorarios del Auditor
Externo para el ejercicio 2021 con caracter previo a ser sometida a la consideracién del
Consejo de Administracion, asi como la calidad de los trabajos realizados por el Auditor
Externo durante el ejercicio, y acordé elevar al Consejo de Administracién la propuesta de
reelecciéon de KPMG Auditores, S.L. como auditor de cuentas de Aresbank para el ejercicio
2021, lo que se someti6 a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas del
mismo afo.
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= Auditoria Interna

El Comité de Auditoria ha supervisado en todo momento la evolucién y el grado de
cumplimiento del Plan Anual de Auditoria Interna correspondiente al ejercicio 2021, y ha
tenido conocimiento de los resultados de sus trabajos mas relevantes, de las debilidades y
aspectos de mejora, de los informes emitidos por el departamento, asi como de las
recomendaciones presentadas al Comité, haciendo un seguimiento periodico de los planes
de accién mas significativos para la entidad y del grado de implantacién de las mejoras que
habian sido identificadas después de la revisién de los trabajos.

El Comité ha sido debidamente informado de los ajustes necesarios realizados en el Plan
Anual de Auditoria Interna durante 2021, derivados de la situacién provocada por la
COVID-19, y ha analizado en detalle las medidas aplicadas para asegurar la actividad
ordinaria del Banco.

Dentro de la revision de las funciones del Comité de Auditoria, el Banco asimismo dio
contestacion al requerimiento de informacion recibido de la Comisién Nacional de Mercado
de Valores de fecha 7 de septiembre de 2021 sobre el cumplimiento de las obligaciones que
se derivan de la disposicion adicional tercera de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria
de Cuentas, asi como de la solicitud de informacién adicional recibida de este organismo de
25 de noviembre de 2021.

=  QOperaciones vinculadas

A lo largo del ejercicio 2021, el Comité de Auditoria no ha tenido conocimiento de la
realizacién de operaciones vinculadas que no hayan sido realizadas en condiciones normales
de mercado.

B.3.2. Comité de Riesgos y Cumplimiento

El Comité de Riesgos y Cumplimiento es un Comité delegado del Consejo con carécter no
ejecutivo, compuesto de tres miembros no ejecutivos. El Comité revisa la estrategia de riesgo
del Banco, en todas sus vertientes (control y gestién de los riesgos, control interno de riesgos
y los riesgos no financieros), asi como el cumplimiento de la normativa vigente. No obstante,
sus funciones pueden encuadrarse en dos grandes bloques segtin el area de actuacién.

a) Gestion de riesgos

(i) Supervision del departamento de Control Global del Riesgo, asegurando su
independencia y eficacia.

(i) Apoyo de las actividades llevadas a cabo por el Departamento de Control Global
del Riesgo, y recibir informacién periddica sobre sus actividades. Este
departamento facilitard al Comité de Riesgos y Cumplimiento la informacién que
éste le solicite, como parte del cumplimiento de sus obligaciones.

(iii) Anadlisis y toma de decisiones en respuesta a la identificacién de los riesgos
internos de todas las areas del Banco.

(iv) Propuesta al Consejo de Administracién sobre cualquier cambio para mejorar las
politicas de riesgo.

(v) Proponer la seleccién, nombramiento, reeleccion y despido de la persona
responsable del Departamento de Gestion de Riesgos.
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b)

(vi)

(vii)

(vii)

(viii)

(ix)

()

Proponer el presupuesto del departamento; recibir informacion regular de sus
actividades.

Comprobar que la Direccion General tiene en cuenta las conclusiones y
recomendaciones incluidas en sus informes.

Analizar y recomendar la estrategia sobre politicas de riesgo del banco.

Verificar que el Banco dispone de recursos humanos y materiales adecuados que
permitan ejecutar las politicas de riesgo aprobadas.

Proponer al Consejo de Administracién cualquier cambio para mejorar las
politicas de riesgo, y los limites para la aprobacion de operaciones por los
diferentes niveles internos de autoridad.

Informar al Consejo de cualquier problema que surja de los diferentes riesgos
asumidos.

Cumplimiento

(1)

Supervision del funcionamiento de la Oficina de Cumplimiento Normativo,
asegurando su independencia y eficacia.

El Departamento de Cumplimiento Normativo debera facilitar la informaciéon que
el Comité de Riesgos y Cumplimiento le solicite.

Supervision de los Manuales y procedimientos en materia de prevenciéon de
blanqueo de capitales, asi como las que correspondan a la actividad de
cumplimiento y, en general, de las normas de gobierno corporativo de la entidad.

Proponer la selecciéon, nombramiento, reeleccién y despido de la persona
responsable del Departamento de Cumplimiento Normativo.

Proponer el presupuesto del departamento; recibir informacién regular de sus
actividades relativas a la funcién de cumplimiento normativo.

Comprobar que la Direccién General tiene en cuenta las conclusiones y
recomendaciones incluidas en sus informes.

Verificar que el Banco dispone de recursos humanos y materiales adecuados que
y

permitan desempefiar adecuadamente las funciones de cumplimiento normativo

y prevencion del blanqueo de capitales.

Asi mismo, el Comité de Riesgos y Cumplimiento tiene la funcién de informar, con caracter
previo a las decisiones que deba adoptar el Consejo de Administracién, sobre aquellas
materias de su competencia previstas en la ley, estatutos sociales y en el Reglamento del
Consejo de Administracion.

B.3.2.1. - Composiciéon

De acuerdo con lo previsto en el articulo 9 bis del Reglamento del Consejo, el Comité de
Riesgos y Cumplimiento esta compuesto por tres consejeros, todos ellos no ejecutivos, siendo
Presidente del Comité un consejero independiente.
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El Comité de Riesgos y Cumplimiento cuenta en su composicion con consejeros con amplia
experiencia y conocimientos para controlar la estrategia de riesgos del Banco, y disponen, en
su conjunto, de los conocimientos técnicos oportunos en el sector financiero.

A cierre del ejercicio 2021, el Comité de Riesgos y Cumplimiento estaba formado por los
siguientes Consejeros:

Presidente:  D. Javier Iglesias de Ussel y Ordis (Consejero independiente)
Vocales: D. Fekri A. Sinan (Consejero no ejecutivo)

D. Mohamed Ali Alrahebi (Consejero no ejecutivo)

B.3.2.2. - Funcionamiento

El Comité de Riesgos y Cumplimiento, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 9bis del
Reglamento del Consejo de Administracién se reunird cuantas veces sea convocado por
acuerdo de los propios miembros del Comité o por su Presidente y, al menos, tres veces al
afno.

El Comité desempefia sus funciones con autonomia de funcionamiento. No obstante, hay
que sefialar que, en varias ocasiones, a las sesiones son convocados los Directores
responsables de las areas que gestionan asuntos de su competencia, en particular, del
departamento de Control Global del Riesgo y Cumplimiento Normativo, asi como de otras
personas que dentro del Banco tengan conocimiento o hayan participado en la toma de
decisiones respecto a los asuntos que competen al Comité.

El Comité ha desarrollado a lo largo del ejercicio 2021 las reuniones correspondientes para
evaluar la eficiencia y el control de las normas y procedimientos de gobierno y a revisar la
informacion que el Consejo debe aprobar e incluir en la documentacién puablica anual.

B.3.2.3. - Actividad del Comité de Riesgos v Cumplimiento durante el ejercicio 2021

En el ejercicio 2021, el Comité de Riesgos y Cumplimiento se ha reunido en un total de seis
ocasiones, habiendo participado en las sesiones celebradas la totalidad de los miembros que
componen el Comité, presentes o debidamente representados. Asi mismo, han participado
activamente los directores de las dreas responsables de los asuntos sometidos a consideraciéon
del Comité, cuando fue necesario, a peticiéon del Presidente del Comité.

El Comité de Riesgos y Cumplimiento ha informado debidamente al Consejo de
Administraciéon de la actividad del Comité de forma periddica a través de los informes que
se han puesto a disposicion de los Consejeros, tras haberse celebrado las reuniones
oportunas.

Se sefialan a continuacién las principales cuestiones planteadas sobre las materias que son
competencia del Comité y las actividades llevadas a cabo a lo largo del ejercicio 2021.

= Andlisis de estrategia, control v gestién de riesgos

Las propuestas de estrategia, control y gestiéon de riesgos se analizan por el Comité y se
elevan al Consejo de Administracién. Dentro de esas propuestas, destaca el Marco de Apetito
de Riesgo de Aresbank, que el Comité de Riesgos y Cumplimiento ha analizado previamente,
y que fue aprobado por el Consejo de Administracién durante el ejercicio 2021.
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El Comité de Riesgos y Cumplimiento ha contado en todo momento con la informacién
necesaria para realizar su andlisis, asi como con el apoyo del Director de Control Global del
Riesgo (CRO) y de otras personas del area de Riesgos que han participado en la preparacion
de las propuestas.

El Comité ha revisado los procedimientos de evaluacién de la adecuacién del capital
(ICAAP) y de la liquidez (ILAAP) durante el ejercicio 2021, con el fin de supervisar la
elaboracién de los escenarios de estrés y comprobar su adaptaciéon al Marco de Apetito de
Riesgo que habia sido aprobado. A estos efectos el Comité de Riesgos y Cumplimiento ha
contado en todo momento con la colaboracién y asistencia de la unidad de Regulacion
Financiera, lo que ha permitido tener un reflejo de la situaciéon del Banco en los &mbitos
analizados.

= Seguimiento periddico de la evolucién de riesgos

El Comité de Riesgos y Cumplimiento ha revisado durante el ejercicio 2021 los
procedimientos de control y gestion del riesgo, y ha realizado un seguimiento periédico de
la evolucién de los riesgos del Banco, al contar en todo momento con una informacién
completa de la exposicion del riesgo, riesgo de bancos, riesgo en el &mbito corporativo, riesgo
de crédito y riesgo de liquidez, a través de la presentacion de informes periédicos realizados
por el departamento de Control Global del Riesgo, segtin los modelos de gestion y control
de riesgo, y de acuerdo con el Marco de Apetito de Riesgo. Todo ello ha proporcionado al
Comité de Riesgos un conocimiento suficiente de los riesgos a nivel global, y ha permitido
realizar un seguimiento completo de la evolucion de los riesgos.

Asimismo, desde el inicio de la pandemia causada por la COVID-19, el Comité de Riesgos y
Cumplimiento ha llevado a cabo un seguimiento constante de los riesgos que han sido objeto
de mayor impacto por la pandemia, en especial, lo que ha afectado a la cartera de créditos
sobre los que se ha aplicado algtn tipo de moratoria.

Durante el ejercicio 2021, el Comité de Riesgos y Cumplimiento present6 el Informe de
Relevancia Prudencial correspondiente a los afios 2019 y 2020, para dar cumplimiento a los
requerimientos de informacion establecidos en el Capitulo VIII del Reglamento (UE)
575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el que se
modificaba el Reglamento (UE) 648/2012, y de acuerdo con lo previsto en el articulo 85 de la
Ley 10/2014 de 26 de junio de ordenacién, supervision y solvencia de entidades de crédito.
Dicho Informe fue aprobado por el Consejo de Administracion en el afo 2021.

Ademads, en el ano 2021 el Comité de Riesgos y Cumplimiento aprobd el Plan de
Recuperacién 2020 previo informe del departamento de Control Global del Riesgo, para su
aprobacion posterior del Consejo de Administraciéon en ese afio.

Por otra parte, el Comité aprob¢ en el ejercicio 2021 el Manual de Politica de Externalizacion
del Banco, siguiendo las directrices de EBA/GL/2019/02 para su posterior aprobacién del
Consejo de Administraciéon del Banco.

El Comité de Riesgos y Cumplimiento ha realizado un seguimiento de los principales riesgos
legales derivados de los litigios en los que participa el Banco, ya sea como parte demandada
0 como parte actora.
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=  Comunicaciones de supervisores y cumplimiento de recomendaciones

Por ultimo, el Comité ha sido informado y ha participado en la gestiéon de comunicaciones
con las entidades supervisoras por inspecciones realizadas al Banco, y ha sido informado
oportunamente de las recomendaciones, debilidades o areas de mejora identificados por los
organismos de supervision, asi como de los planes de accién y medidas delimitadas por las
distintas areas implicadas.

B.3.3. Comité de Nombramientos y Retribuciones

El Comité de Nombramientos y Retribuciones es un Comité no ejecutivo, compuesto por tres
miembros, que tiene encomendadas como funciones principales la revisién de propuestas de
nombramientos de Consejeros y puestos clave para el desarrollo de la actividad financiera y
de las funciones de control, asi como la politica de retribuciones.

Entre las funciones del Comité, se sefialan a continuacién las principales:

(i) Informar sobre los nombramientos y ceses de los directores de departamento que la
Direcciéon General proponga al Consejo.

(i) Proponer al Secretario de los Comités delegados del Consejo para su aprobacién por el
Consejo de Administracion.

(iii) Supervisary aprobar las politicas de remuneraciones de los empleados del Banco, tanto
fija como variable, sus principios generales y su adecuacién a la ley en cuanto a sus
limites y aplicacion para su posterior ratificaciéon por el Consejo de Administracion, asi
como la politica retributiva de los Consejeros.

(iv) Supervisar los procesos de seleccion y evaluaciéon de idoneidad de los Consejeros y
puestos clave para el desarrollo diario de la actividad financiera y de las funciones de
control para su posterior ratificaciéon por el Consejo; asi como evaluar la capacidad,
conocimiento y experiencia del Consejo.

(v)  Definir los papeles y las aptitudes requeridas a los candidatos a cubrir cada vacante, y
decidir el tiempo y dedicaciéon necesarios para que puedan cumplir sus deberes
adecuadamente.

(vi) Elaborar planes de contingencia y sucesién en los puestos de Direccion claves, estudiar
y organizar la sucesién de la Direccién General, haciendo recomendaciones al Consejo
de forma que el traspaso de poderes se efecttie de forma ordenada.

B.3.3.1. - Composiciéon

De acuerdo con lo previsto en el articulo 10 del Reglamento del Consejo, el Comité de
Nombramientos y Retribuciones estd compuesto por tres consejeros, todos ellos no
ejecutivos, siendo Presidente del Comité un consejero independiente.

El Comité de Nombramientos cuenta en su composicién con consejeros con amplia
experiencia y conocimientos para controlar la estrategia de riesgos del Banco, y disponen, en
su conjunto, de los conocimientos técnicos oportunos en el sector financiero.

A cierre del ejercicio 2021, el Comité de Nombramientos y Retribuciones estaba formado por
los siguientes Consejeros:
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Presidente: ~ D. Miguel Cuerdo Mir (Consejero independiente)

Vocales: D. Ahmed A Omar Ragib (Consejero no ejecutivo)

D. Mustafa Mohamed Ali Elmanea (Consejero no ejecutivo)

B.3.3.2. - Funcionamiento

El Comité de Nombramientos y Retribuciones, de conformidad con lo previsto en el articulo
10 del Reglamento del Consejo de Administracién. Se retine cuando es convocado por
acuerdo de los propios miembros del Comité o por su Presidente, al menos una vez al afio,
y un maximo de cuatro veces. Si fuese necesario celebrar mas reuniones las mismas se
celebrardn a propuesta del Presidente del Consejo de Administracion o de la Direccién
General.

La toma de decisiones se lleva a cabo con el voto favorable de al menos dos tercios de los
miembros del Comité. Si existen asuntos urgentes con motivo de procesos de seleccion,
nombramientos, remuneraciones, etc., las decisiones podra tomarse por circulacién, a
iniciativa del Presidente, las cuales deberan ratificarse posteriormente en la primera reunion
del Comité que se celebre.

El Secretario del Comité, de acuerdo con su Presidente, ha realizado las convocatorias de las
reuniones y ha organizado, cuando ha sido necesario, la toma de decisiones por circulacién.
A estos efectos, ha coordinado, en todo lo necesario, con los Departamentos de Recursos
Humanos, Sistemas, Auditoria Interna, Asesoria Juridica y Cumplimiento Normativo, para
la elaboracién de procedimientos, autorizaciones del Banco de Espafia, informes y revisiones
de cumplimiento.

Asi mismo, el Secretario del Comité custodiara los archivos de actas de las evaluaciones de
idoneidad que efecttie el Comité, para dejar constancia de su cumplimiento y para permitir
la labor de inspeccién de las autoridades competentes.

B.3.3.3. - Actividad del Comité de Nombramientos y Retribuciones durante el ejercicio 2021

El Comité desempefia sus funciones con autonomia de funcionamiento, dirigido por su
Presidente, a quien corresponde proponer el calendario de sesiones y convocar aquellas
reuniones que no estuvieran previstas en dicho calendario. En determinadas ocasiones el
Comité de Nombramientos y Retribuciones ha solicitado la asistencia de aquellos empleados
o directivos del Banco que tengan conocimiento o hayan participado en la toma de decisiones
respecto a los asuntos que competen al Comité.

En el ejercicio 2021, el Comité de Nombramientos y Retribuciones se ha reunido en un total
de seis ocasiones (5 ordinarias y 1 por escrito y sin sesion), habiendo participado en las
sesiones celebradas la totalidad de los miembros que componen el Comité, presentes o
debidamente representados. Asi mismo, han participado activamente los directores de las
areas responsables de los asuntos sometidos a consideracion del Comité cuando fue
necesario.

El Comité ha informado debidamente al Consejo de Administracién de la actividad del
Comité de forma periddica a través de los informes que se han puesto a disposiciéon de los
Consejeros, tras haberse celebrado las reuniones oportunas.

A continuacién, se indican las principales actividades llevadas a cabo por el Comité de
Nombramientos y Retribuciones a lo largo del ejercicio 2021.
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= Propuesta de reeleccidon de consejeros independientes

El Comité de Nombramientos y Retribuciones propuso al Consejo de Administracion, para
su posterior sometimiento a aprobacién de la Junta General Ordinaria, celebrada el 23 de
marzo de 2021, la reelecciéon de D. Javier Iglesias de Ussel y Ordis y D. Miguel Cuerdo Mir,
como consejeros independientes por un periodo de tres afios, al expirar su cargo en esa fecha.

=  Propuesta de nombramiento de consejeros no ejecutivos

El Comité de Nombramientos y Retribuciones propuso al Consejo de Administracion, para
su posterior sometimiento a la aprobacién de la Junta Universal Extraordinaria, celebrada el
21 de septiembre de 2021, el nombramiento del Consejero no ejecutivo, D. Ali Kadri, en
representacion del accionista Crédit Populaire d "Algérie. Este nombramiento cubria la vacante
producida por la expiraciéon del cargo del Consejero D. Mohammed Dahmani. Ademas, el
Comité propuso al Consejo de Administracién para su sometimiento a la aprobacion de la
Junta Universal Extraordinaria indicada, el nombramiento del Consejero no ejecutivo, D.
Ahmed AA Elabbar, como nuevo miembro del Consejo de Administracién de Aresbank, en
representacion de Libyan Foreign Bank.

Con caracter previo a la propuesta formulada por el Comité de Nombramientos y
Retribuciones al Consejo de Administracion para su posterior sometimiento a la Junta, se
realiz6 el Informe interno de Evaluacion de idoneidad de los nuevos Consejeros siguiendo
el procedimiento establecido.

= Seleccién v nombramiento de titulares de funciones clave del Banco

Durante el ejercicio 2021, el Comité de Nombramientos y Retribuciones, siguiendo el
procedimiento interno de evaluaciéon de idoneidad del Banco, y antes de someterlo al
Consejo de Administracion para su aprobacion, ha analizado la documentacion requerida
por el Comité con el fin de valorar el cumplimiento de los requisitos relativos a
conocimientos y experiencia y competencias de dos puestos de funciones clave
correspondientes al de Director de Control Global de Riesgo y al de Director del
Departamento Legal y Secretario del Consejo de Administracién de la entidad.

= Otras actividades del Comité de Nombramientos v Retribuciones durante el
ejercicio 2021

El Comité de Nombramientos y Retribuciones, asi como otros Comités delegados del Consejo
de Administraciéon, ha sido informado de los diferentes trabajos de inspeccién y
comunicaciones y requerimientos de informacién que las autoridades supervisoras (Banco
de Espafia y Comisién Nacional del Mercado de Valores) han realizado sobre materias de su
competencia.

Por su parte, Cumplimiento Normativo constituye uno de los pilares fundamentales sobre
los que el Banco se apoya en el ejercicio de su actividad, siempre de acuerdo con los més
altos estdndares éticos y de preservacion de la integridad y reputacion de la entidad. En este
sentido, centra su cometido en el desarrollo de politicas y procedimientos, en la formacién y
concienciacion de su personal, asi como en la evaluacion y mitigacién de riesgos potenciales
que pudieran afectar en estos temas. Dentro de este sistema global de cumplimiento
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normativo, reviste especial importancia la funcién de prevencion del blanqueo de capitales y
financiacion del terrorismo, cuyo objetivo fundamental se basa en evitar que los productos y
servicios que proporciona el Banco sean utilizados con una finalidad delictiva.

De este modo, el Banco cuenta con una politica global para asegurar el cumplimiento estricto
de la normativa legal vigente, asi como las recomendaciones propuestas tanto por el Financial
Action Task Force (FATF), como por los organismos de supervision espafioles y europeos para
la prevencién de blanqueo de capitales.

Adicionalmente, el Banco ha desarrollado un sistema de gestion del riesgo de prevencién del
blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo que permanece en constante evolucion y
actualizaciéon. Lo anterior permite al Banco establecer unos controles y medidas de
mitigacion especificas, que contribuyen a la solidez de su modelo de mitigacién de riesgos.

En otro &mbito, Aresbank ha establecido también una Politica Anticorrupcion que tiene como
objeto reiterar su compromiso con un actuar ético y transparente, y desarrollar su actividad
con una filosofia de cero tolerancia a actos que contrarien sus principios basicos. Asi, se han
establecido los principios que deben de guiar la conducta de todos los empleados y
administradores del Banco con respecto a la prevencion, deteccion, investigacion y remedio
de cualquier practica corrupta en el seno de la entidad.

Finalmente, es importante resaltar el compromiso de Aresbank con la proteccion de los datos
personales y la privacidad. A tal fin, el Banco ha implementado una serie de politicas y
procedimientos destinados a dar cumplimiento a su obligacién de confidencialidad con
respecto a los datos de caracter personal y a adoptar las medidas necesarias para evitar su
alteracién, pérdida, tratamiento o acceso no autorizado.

4. Objetivos para el proximo afio

Podemos esperar que, teniendo en cuenta la evolucion positiva de los altimos datos sobre el
COVID, tanto a nivel de contagios como la baja severidad de los efectos producidos a los
contagiados, llegaremos muy pronto a una normalidad completa tanto en la vida laboral
como en las relaciones humanas. No obstante, los efectos negativos que la pandemia ha
producido en un ntimero importante de empresas llevard a un retraso en la vuelta a la
normalidad de las mismas. Adicionalmente, la situaciéon de guerra que afecta a Ucrania y
Rusia aumentard sin duda este retraso de vuelta a la normalidad.

Aresbank, continuaréd con un seguimiento continuo de la evoluciéon de sus clientes con el fin
de colaborar a la superaciéon de posibles problemas que les pudieran surgir por las
dificultades que se estan produciendo en los mercados. Seguiremos potenciando nuestro
Core Business en sus principales lineas de actuacién: intermediaciéon y financiacién del
Comercio Exterior, dentro de nuestra area de influencia (paises MENA) asi como
incrementar la actividad tipicamente bancaria con las empresas medianas y grandes, tanto
espafiolas como europeas.

5. Hechos posteriores al 31 de diciembre de 2021

El Consejo de Administracion de Aresbank en fecha 29 de marzo de 2022 ha formulado las
cuentas anuales del ejercicio 2021.

35



NE

6. Adquisicién de acciones propias

Al igual que en ejercicios anteriores, y debido a su estructura de capital, Aresbank no ha
adquirido, mantenido o realizado operaciones con acciones propias durante los ejercicios
2021 y 2020.

7. Gastos de Investigacion y Desarrollo

El Banco no ha incurrido en ningtin gasto de Investigaciéon y Desarrollo durante los ejercicios
2021 y 2020.

8. Informacion medioambiental

Toda la operativa de Aresbank esté sujeta a la legislaciéon de protecciéon y mejora del medio
ambiente. El Banco ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccién y
mejora del medio ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental,
cumpliendo con la normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio 2021 no se han
realizado inversiones de cardcter medioambiental y, asimismo, no se ha considerado
necesario registrar ninguna dotacion para riesgos y cargas de caracter medioambiental al no
existir contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medioambiente.

9. Otra informacion de interés

Aresbank cuenta con unos excelentes ratios de cobertura regulatoria a 31 de diciembre de
2021 tanto en términos de liquidez inmediata a un mes vista, con un ratio de liquidez del
302,19% (349,78% en 2020), asi como en términos de Solvencia, con un ratio de capital de
maxima calidad del 58,24% (59,91 % en 2020).
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CUENTAS ANUALES E INFORME DE LOS
AUDITORES

(LAS CUENTAS ANUALES SON UNA COPIA DE LAS ORIGINALES QUE FIGURAN
FIRMADAS POR TODOS LOS ADMINISTRADORES)
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KEPMG Auditores, S.L.
M KPMG Auditores, S.L.
Paseo de ta Castellana, 268C

28046 Madrid
Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido

por un Auditor Independiente

A los accionistas de Aresbank, S.A por encargo de su Consejo de Administracion

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinidn ; .

Hermos auditado 1as cusntas anuales de Aresbank, 5.A. [en adelants, ks "Sociedad” o el "Banco”),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas v ganancias, el estadoe
de cambios en el patrimanio neto, 8l astade de flujos de efectivo y i memoria comespondisntes al
gjercicio terminado an dicha facha.

En nuestra opinian, las cuentas anusles adjuntas exprasan, en todos los aspectos significativos, la
imagan fial del patrimonio y de la situackin financiera de la Sociedad a 31 de diclernbre de 2021, asi
oo de sus resultados v flujos de efectiva correspondientes al sjsrcicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marce normativo de informacidn linanciera gua resulta de aplicacién (que se
idaniifica en la nota 2 de la mernoria) ¥, 8n particular, con los principios y criterios contables
contanidos an &l misma,

Fundamento de la opinién __

Hamas llevado 2 caboe nuesira auditoria da conformidad con la norrmativa reguladors de lz actividad
de auditoria de cuentas vigante en Espafia. Nuestras responsabllidades de acuerdo con dichas
nomas =& describen més adelante an l seccidn Responsabilidedes del suditor en refacikin con b5
auditaris de fas cuentas anvales de nuestra infarme.

Somos ndepandientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de 8tics, inchuidos 108
da independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuantas anuales en Espana segin lo
exigido por la normativa reguladora de s actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstanclas que, de acuerdo con lo establecida n la citada normativa reguladora, hayan afectado
a Iz necesana Independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos qué la evidencia de auditoria que hemos obienida proporciona una base suficients y
adecuada para nuastra apinidn.

IR e 5L fresand anzafoln da reapon EHBEHLAS Iryinde y AT ST 05 1 rcria an sl Beguko ol de bud toree da Caontan con gl o SOT0E, § el
R e

orgarsrea s ol i F P WA b BT i o BN gliacon. n KPWT Efprieca da Socsdeden el b e Careoree umedcd o Cosfiss oo s e A0
Tt L A eScmcir] rRESE BRI S gRtami T84S K1 0erwchas masniecm Wap M RRdGEL T 11 BT F o Ses B H MARIDIT Ineczp @
Flzas da la Caumdary, 797 G- 23048 Mad e MR B-TEAMIIER

39



KPMG

Cuestiones clave de la auditoria -

Las cuestiones clave de Lz auditora son aquellas cuestionas gue, 3egin nuestro juicie profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra suditorfa de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestionas han sido tratedss en al contexto de nuestia auditoria de las cuentas anuakss en 5u
conunto, ¥ en |a formacidn de nuestra opinion sobre §5tas, v N EXpresamos una opinsn por
separado sobre esss cuestiones.

Deterioro de valor de la cartera de préstamos y anticipos a la clientela

Maotas 5.3 v 9 de las cuentas anuales

Cuestion oave de ke auditonia Comp se abordd 3 cLestidn en nUesra auvitona

El process de estimaeion dal detsriors oe l cartera de meadulamdaumﬁmlmshm
préstames v anticipos 3 la clantals gor lesgo de realizado procedimisntos sobie |8 evakacon da las
crédite &8 wna estmacion significativa v comples, definicionss concepusles, criteros y metodokogias

especilments en relacon con 18 identificacian v definidas v hernos realzaco prusbas ds control y de
casificaciin de exposicionas crediticias en vigilanca detalle soboe el ardlisis realizack por & Sooeded an
espocial o deterioradss, la segmantacian de les rmaleria de clasificacion por riesge de crédito de los
carteras y |la utilzacidn da hipitess sanificstives como | instrumentos financisros y schee lbs estimeciones da
&l walor rashzable de las parantias asoaadas 2 @s ArEVSIONEs por detedion.

CReraCionss urﬂdlic’@s. Emﬁmeﬂm Muestro erfoque de auditorla ha incluida tanto |8
hasacss an las soloones stemetivas previstas an la evaluaciin de los controkes relevantas vinculados & ks
Circylar 42017 del Banco de Espaiie procesos da estimacion del detariono de la canera de
La corsideracion de esta cuestidn como clave en préstarnos y anficpos o la cientels, come la realizacsin

ruesta auditoria S@ basa W0 en |8 significatividad de | de diferentes pruabas de datalle sobre dicha

la cartera de préstamos v anlicipos &4 cientels para el | estimackin,

Banco, y por tantc: te U camespondiante provision, Huestros procedirmientos relativos al entomao de contral

podno en b8 ralevanca, subtividad v complegidad dal 2@ han cantradn en ks siouientes &rses clave:

procese di clisificacian de sstos sctivas Inandienssa | gahamanga, politices comables, refinanciaciones y

afectos ch |a estimacion de su detedons y del caloulo PEESIrLCILMECIONGS, SegUMBo te |&5 operecones

e diche datenono. Yivas, proceso de estimaciin oe provisionas ¥

evaluacidn da la integndad, exectitud, calidad v

actuslizaciin de les datos y del proceso de contiol y

gestién establecida,

Muestras pruebas de detalle sobre la estimacidn dgl

deterion da ka carters de préstamos v anticipos a la

clientels han sida, basicarmane:

- Deterioro de opesacionas indhidualmenta
significativas: hermos seleccionado una muesia de |
poblacian de riespes significativas con evidencis
ohjetha di deterion y evaluado la adecustn de 18
prowiskin regisireda.

~ Walidaciin dal adecuada funcionamiento del motor
ge célculn: esta validacin consiste bésicamante en
la revision de las fechas de impago que marcan |
celendario 8 aplicar, 1a clasficacian de |3 oparecion y
&l descuento de garaniles aplicedo. Asmismo. 52 he

i realizado una revision de a correspondiernbe

documentacidn funcional y t2cnica.
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Deterioro de valor de la cartera de préstamos y anticipos a la clientela

Véanse Notas 5.3 y 9 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditorg

Como se abordo la cuastion en nNuesira auditona

|~ Evaluacion de la integridad de los sakios de entrade
| al motor de cllculo y confirmacian de tercaros de
dichos saldos de entrada.

| — Evaluacion de i integridad de los saldos de entradas
&l motor de cdlovo v confirmacion de terceros de
dichos saldos de entrada,

Finalmente, hemos evaluado si la informacion detallada
en las notas de la memana resulta adecusda de
conformidad con los critencs astablendos en &l marco
de informacion financiera aphcable a 18 Sociedad.

Provisiones por compromisos y garantias concedidas

Véase Notas 5.12 y 15 de las cuentas anuales

Cuesticn ciave de la auditorie

La estimacOn de las provisiones por COMPremises y
garantias concedidas y en espacial |3 provision por
Riesgo-Pals, conllevan un elevado components de
|uicio y dificultad técnica cebido a 13 exposicion de la
Socisdad en oUrcs pases,

Hemos considerado que existe un riesgo inherents
significativo asociado al proceso de estimacitn de
las provisiones por compromisos y garantias
concedidas.

Cédmo se abordo la cuastion en Nuestra auaitoria

Nuestro enfoque de auditora ha incluido, tanto 12
evaluacion de |as politicas y manuales de
procedimientos gsociados a los procesos de
astimacion de |83 provisiones per Compromsos y
garantias concedidas, como la realizacitn de

| procedimientos sustantivos schbre cicha estimacion,

Nuestros procedimisntos relatives a la evaluacion de
135 politicas y manuales de precedmientos se han
centracho en las siguientes 47eas:

- Politicas contables: evaluacion de su alineacicn
con la regulacion conteble aplicable por el Banco
de Espana.

Nuestros procedimientos sustantivos en ralacion con
la estirnacion de las provisiones han consistdo,
principalmente en &l andlisis de la exposicion del
Banco en distintos palses clasificados seqin criterios
establecidos par Banco de Espane, asi como en el
recéiculo de las provisiones asociadas.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidn del sjercicio 2021, cuya
formulacitn es responsabilidad de les administradores del Banco v no forma parte integrante de las
cuentas anuales.

Muestra apinion de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre &l informe de gestion, Nuestra
responsabilided sobre el infarme de gestion, de conformidad con lo exigide por la normativa
reguladara da la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobire la
concordancia dal informe de gestion con las cuentas anuales, a partic del conocimignte del Banco
abtenido en | realizacian da la auditara de las citadas cuentas. asi como evaluar @ informar de si el
comtenido y presentacidn del informe de gestidn son conformes a la normetiva que resulta da
aplicacién, Si, bazéndonos an al trabajo gue hemos realizede, concluimos gque existen incoracciones
materiales, estamos obigados a informar de ello.

Sobre |a base del trabajo realizado, segin ko descrito an el pamafio anterior, 12 informacion que
contiane al informe de gestidn concusarda con la de las cuentas anuales del ejersicia 2021 y su
contenido y presentasién son conformes a la normativa que resulta da aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en
relacion con las cuentas anuales

Las administradores son respansablas de formular [as cusmas anuales adjuntas, de forma gue
exprasen la imagen fisl del patrimonio, de |a situscidn financiera v de los resultades del Banco, da
conformicad con el marce normative de informacion financiers aplicatda a el Banco en Ezpafa, v del
contral imterne que consideren necesario para parmilic la preparacidn de cuentas anuales libres de
incorreceion materisl, debida a frauds o arror.

En | preparacion da @3 cunntas angales, Ios administradores son responsables de la valoracian de la
eapacidad del Banco para continuar come emprasa en funcionamianto, revalanda, segin
eorresponda, las cuestiones relacicnadas con ampresa en funcionamiento v utizndo el principic
contable de empresa an funcionamisnto excepto si los adminstraderes tienen intencion de liqusdar
gl Banco o de cesar SUS operaciones, o bien no exista atra alternativa realista.

La Comisitn de Auditoria es raspensable de 12 supenvisian del pracesa de elaboracitn y prasentacicn
de las cuantas anuales.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas
anuales —

Muestros chjetivos son obtener una segundad razonaple de que 185 cuentas anuakes en su conunta
estgn libres da incorreccian matenal, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoriz que
cONTENa NUESTE opirin.

Seguridad razonable s un alto grado de segurdad pero no garantiza qua una auditora realizada de
conformidad con la normativa regulsdora de la actividad de auditoria de cuentas vigents en Esparia
sigmpre delecte una incamaceion material cuando axsta. Las incorecciones puaden deberse a
fraude o arror y s& consideran materakes si, indviduzimente o de forma aoregada, pusde preverss
razonablementa gue influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
las cuantas znualas.

Carmo gana de une suditoria de conformidad con I8 normativa reguladora de la actividad de auditonz
de cuentas en Espafa, aplicamos nuastro juicio profesional y mentenamas una actitud de
escepticisma profesionsl duranta toda ke auditorfa, También:

- ldartificarmos v valoramos los fiesgos de incorreceidn material n las cuantas anuales, debida a
frauce o armor, disefemos v aplicamos procedimisntos de auditers para respondar a dichos
rigsgos y obtenemas evidenciz de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionsr una base
para nuesira ooinian, El resgo de no detectar una incorreccidn material dabida a fraude ee mas
glevads gue en el caso de uns inearreccién material debeda a error, ya que el fraude pueda
implicar colusian, falsilicacisn, emisiones deliberadas, manifestaciones intanciznadameants
grraneas, o la elusidn del contral imannda.

—  Obtenemos conocimisnte del contrel interno relevante para la auditorfa con el fin de digefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con ks
finalidad de expresar una apinién sobre la eficacia del contral intemo da & Sociedad.

-  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecusdas v la razenabilidad de las
estimaciones contables v la correspandiente informacidn revelada por los administradores de la
Socedad,

- Concluimos sobre si 8s sdacuada fa utllizacitn, por los administradores de ls Sociedad, del
principio contable de empresa en funcionamiento v, baséndonas an la evidancis de auditona
ahtenida, concluimes sobre i existe o no una incertidurmbre material relacionada con hechos o
con condicionas gue pueden genarar dudas significativas sobre la capacidad de la Socecad para
continuEar como amprasa an funcionemiento. Si concluimes que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sabre la
correspandienia informacidn revelada an las cuentas anualas o, 51 dichas revelacionss no son
adecuadas, que axpresemos una opinion modificada, Nuestras conclusiones se basan an iz
svidencia de auditora ohtenida hasta la fecha de nuestra Informe de auditorla. Sin embargoe, los
hechos o condicionas futuros puaden sar la causa de que la Socledad deje de ser unes empresa
an funcionamiento,

-  Evaluamaos la presantacién global, ks estructura v el contenida de las cuentas anuales, incluida la
informacitn revelada, v 5 las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo gue 007N EXPresar la imagen figl.
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Mos comunicamos con ke comisian de auditona de Aresbenk, S A, an relacion con, entra otras
suestinnes, al alcance y &l momento de realizacion de ks auditoria planificada v los haliazgos
significativos de la auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa del contral intema que
idartificarmas en al transcurse de ks auditoria,

Tambisn proporcionamas a ke comisidn de auditoriz de la Sociedad una declaracion da que hemos
curnplido los requarimientos de éticz aplicables, incluidos los da independancia, y nos hamos
comunicade con ka misma para informer de aquellas cuestiones que razonzblementa puedan
SUPONET LNE AMENaza para nuestre indepeandaencia y, an su caso, de las corespondisntas
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacidn a la comision da auditerfa de la Sociedad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en |a auditorfa de las cuentas snuales del
periode actual ¥ Que son, en consscusncia, s cuestiones clave da i@ awditoria.

Descrinimos 8sas cuestionas en nuestio informe de auditeria salvo que 135 disposiciones legeles o
reglamentarias prohiban revelar piblicamenta |a cuestion.
INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para la Comision de Auditoria

La opinian expresada en este informe es coherente can lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comigidn de auditoria da la Sociedad de fecha 28 de marzo de 2022,

Periodo de contratacion

La Junte Genaral Chrdinaria de Accionistas celebrada el 23 de marzo de 2021 nos nombro auditores
por um periodo da 3 afas, contades a partic dal sjercicio que se inicic al 1 de enero de 2021,

KPMG Auditores, 5.1
Inscrite an el R.O.AC, n* 80702

JUDITORES

WEATINUSD S0 Canipais |usasas
o Eomiad 51 fimaks

HEME AUDITORES, 5.1

Julio Alvero Esteban
Inscrite en al R.OAC, n® 1.661

26 de marzo de 2022 e o9 4 pebtora

& b normation de 3

2 Wi, HZH0IENT
SELLD comeoRaTD: A0 BUR
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BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(EXPRESADO EN MILES DE EUROS)

ACTIVO

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y
otros depdsitos a la vista (Nota 7)

Activos financieros designados a valor razonable
con cambios en otro resultado global (Nota 8)

Valores representativos de deuda

Activos financieros a coste amortizado (Nota 9)

Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos

Entidades de crédito

Clientela

Activos tangibles (Nota 10)

Inmovilizado material
Inversiones inmobiliarias

Activos Intangibles (Nota 11)

Otros activos intangibles

Activos por impuestos (Nota 12)

Activos por impuestos corrientes
Activos por impuestos diferidos

Otros activos (Nota 13)

TOTAL ACTIVO

CUENTAS DE ORDEN (Nota 20)

Otros compromisos concedidos

Compromisos de crédito concedidos

(*) Se presentan, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos (Ver Nota 3.3).

Las Notas 1 a 32 descritas en la Memoria forman parte integrante de las Cuentas Anuales al 31 de diciembre de 2021. Dichas

2021 2020 (*)
283.919 244.461
9.735 15.683
9.735 15.683
1.052.272 777.281
6.129 -
1.046.143 777.281
856.963 523.008
189.180 254.273
31.597 31.909
12.794 13.003
18.803 18.906
166 149
166 149
3.826 2.736
2.014 1.068
1.812 1.668
241 75
1.381.756 1.072.294
214.231 125.355
135.473 111.049

Cuentas Anuales estdn preparadas en castellano de acuerdo con las Circulares 4/2017 y 5/2014 del Banco de Espafia y sus

modificaciones posteriores.
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BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(EXPRESADO EN MILES DE EUROS)

PASIVO 2021 2020 (*)
Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 14) 1.027.969 713.259
Depositos 1.027.101 704.871
Bancos centrales 20.653 19.348
Entidades de crédito 951.613 616.394
Clientela 54.835 69.129
Otros pasivos financieros 868 8.388
Provisiones (Nota 15) 2.347 4.836
Cuestiones procesales y litigios por impuestos 22 32
pendientes
Compromisos y garantias concedidos 2.325 1.304
Restantes provisiones - 3.500
Pasivos por impuestos (Nota 12) 310 273
Pasivos por impuestos corrientes 310 273
Pasivos por impuestos diferidos - -
Otros pasivos (Nota 13) 1.288 1.342
TOTAL PASIVO 1.031.914 719.710
PATRIMONIO NETO
Fondos propios 349.978 352.841
Capital / capital desembolsado (Nota 17) 300.001 300.001
Ganancias acumuladas (Nota 18) 42.930 41.828
Resultado del ejercicio 7.047 11.012
Otro resultado global acumulado (Nota 19) (136) (257)
Elementos que pueden reclasificarse a resultados (136) (257)
TOTAL PATRIMONIO NETO (Nota 16) 349.842 352.584
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1.381.756 1.072.294

(*) Se presentan, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos (Ver Nota 3.3).

Las Notas 1 a 32 descritas en la Memoria forman parte integrante de las Cuentas Anuales al 31 de diciembre de 2021. Dichas
Cuentas Anuales estdn preparadas en castellano de acuerdo con las Circulares 4/2017 y 5/2014 del Banco de Espaiia y sus
modificaciones posteriores.
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(EXPRESADA EN MILES DE EUROS)

2021 2020 (*)
Ingresos por intereses (Nota 22) 7.072 11.847
Gastos por intereses (Nota 23) (2.018) (4.655)
MARGEN DE INTERESES 5.054 7.192
Ingresos por comisiones (Nota 24) 12.425 16.690
Gastos por comisiones (Nota 25) (420) (267)
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos y
pasivos financieros no valorados a valor razonable con 8 451
cambios en resultados, netas
Ganancias o (-) pérdidas por activos financieros no destinados - -
a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable
con cambios en resultados, netas
Diferencias de cambio [ganancia o (-) pérdida] netas 589 17
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no 4) 117
financieros y participaciones, netas
Otros ingresos de explotaciéon (Nota 26) 1.817 1.912
Otros gastos de explotacion (810) (471)
TOTAL RESULTADO DE EXPLOTACION, NETO 18.659 25.641
Gastos de administracion (11.214) (10.539)
Gastos de personal (Nota 27) (8.045) (8.359)
Otros gastos de administracién (Nota 28) (3.169) (2.180)
Amortizacion (Nota 30) (524) (534)
Provisiones o (-) reversién de provisiones (1.006) (170)
Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de 2.255 (2.076)
activos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en resultados y pérdidas o (-) ganancias netas por
modificaciéon (Nota 31)
GANANCIAS O (-) PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS
PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 8.170 12.322
Gastos (-) o ingresos por impuestos sobre los resultados de las
actividades continuadas (Nota 21) (1.123) (1.310)
GANANCIAS O (-) PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS
PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 7.047 11.012
RESULTADO DEL EJERCICIO 7.047 11.012

(*) Se presentan, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos (Ver Nota 3.3).

Las Notas 1 a 32 descritas en la Memoria forman parte integrante de las Cuentas Anuales al 31 de diciembre de 2021. Dichas
Cuentas Anuales estdn preparadas en castellano de acuerdo con las Circulares 4/2017 y 5/2014 del Banco de Espaiia y sus
modificaciones posteriores.
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(EXPRESADO EN MILES DE EUROS)

a) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

2021 2020 (*)
Resultado del ejercicio 7.047 11.012
Otro resultado global (136) (257)
Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios (194) (368)
en otro resultado global
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos 58 111
que pueden reclasificarse en resultados
TOTAL, INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 6.911 10.755

(*) Se presentan, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos (Ver Nota 3.3).

Las Notas 1 a 32 descritas en la Memoria forman parte integrante de las Cuentas Anuales al 31 de diciembre de 2021. Dichas
Cuentas Anuales estdn preparadas en castellano de acuerdo con las Circulares 4/2017 y 5/2014 del Banco de Espafia y sus
modificaciones posteriores.
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b) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(EXPRESADO EN MILES DE EUROS)

FONDOS PROPIOS OTRO
. ) ) RESULTADO
Capital | Ganancias | Oas |\ giones | Resultado del | pyividendos GLOBAL TOTAL
propias J a cuenta ACUMULADO
1.Saldo final al 31/12/20 300.001 41.828 - - 11.012 - (257) 352.584
Efectos de la correccién de errores - - - - - - - -
Efectos de los cambios en las
politicas contables j j } } ) ) B B
2. Saldo inicial ajustado 300.001 41.828 - - 11.012 - (257) 352.584
3. Resultado global total del
ejercicio - - - - 7.047 - (136) 6.911
4. Otras variaciones del patrimonio ~ 1.102 B B (11.012) B 57 (9.653)
neto
Dividendos (o remuneraciones a los ) ) i i (9.910) ) ) (9.910)
s0cios) ’ ’
Transfeljenma.s entre componentes i 1102 i i (1102) ) ) i
del patrimonio neto
Otros aumentos o (-) disminuciones ) ) i i ) ) 957 257
del patrimonio neto
5. Saldo final al 31/12/21 300.001 42.930 - - 7.047 - (136) 349.842

Las Notas 1 a 32 descritas en la Memoria forman parte integrante de las Cuentas Anuales al 31 de diciembre de 2021. Dichas Cuentas Anuales estan preparadas en castellano de acuerdo con las Circulares
4/2017 y 5/2014 del Banco de Espafia y sus modificaciones posteriores.
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FONDOS PROPIOS OTRO
. -) ) RESULTADO
Capital a?:::ﬁ;ha:s re(s)g'isas Acciones Rezl.lelzii(i)odel Dividendos GLOBAL TOTAL
propias ) a cuenta ACUMULADO
1.Saldo final al 31/12/19 (*) 300.001 40.964 - - 8.641 - (142) 349.464
Efectos de la correccién de errores - - - - - - - -
Efectos de los cambios en las
politicas contables B B - B B B B B
2. Saldo inicial ajustado 300.001 40.964 - - 8.641 - (142) 349.464
3. Resultado global total del
ejercicio - - - - 11.012 - (257) 10.755
érll.eg)tras variaciones del patrimonio _ 864 _ _ (8.641) _ 142 (7.635)
Dividendos (o remuneraciones a los ) ) ) ) 7.777) ) ) 7.777)
S0Cios) ’ ’
Transfeljenaés entre componentes ) 364 ) ) (864) ) ) )
del patrimonio neto
Otros aumentos o (-) disminuciones ) ) ) ) ) ) 142 142
del patrimonio neto
5. Saldo final al 31/12/20 300.001 41.828 - - 11.012 - (257) 352.584

(*) Se presentan, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos (Ver Nota 3.3).
Las Notas 1 a 32 descritas en la Memoria forman parte integrante de las Cuentas Anuales al 31 de diciembre de 2021. Dichas Cuentas Anuales estdn preparadas en castellano de acuerdo con las Circulares
4/2017 y 5/2014 del Banco de Espafia y sus modificaciones posteriores.
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(EXPRESADO EN MILES DE EUROS)

2021 2020 (*)
A) ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 35.456 (337.462)
(+) Resultado del ejercicio 7.047 11.012
(+) Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion 5 3.636
Amortizacion 524 534
Otros ajustes (519) 3.102
(-) Aumento / (Disminucion) neta en los activos de explotacion 292.004 (539.848)
Activos financieros designados a valor razonable con cambio en resultados - -
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 181 (20.438)
Activos financieros a coste amortizado 290.701 (516.957)
Otros activos de explotacion 1.122 (2.453)
(+) Aumento /(Disminucion) neta en los pasivos de explotacion 322.470 (888.743)
Pasivos financieros a coste amortizado 322.230 (888.045)
Otros pasivos de explotaciéon 240 (698)
(+) Cobros / (Pagos) por impuesto sobre las ganancias (2.062) (3.215)
B) ACTIVIDADES DE INVERSION (233) (225)
(-) Pagos 233 225
Activos tangibles 71 121
Activos intangibles 162 104
(+) Cobros - -
Activos tangibles - -
C) ACTIVIDADES DE FINANCIACION (17.689) -
(-) Pago de dividendos 17.689 -
D) EFECTOS DE VARIACION DE LOS TIPOS DE CAMBIOS 589 17
E) AUMENTO / (DISMINUCION) DEL EFECTIVO NETO Y EQUIVALENTES
(A+B+C+D) 18.123 (337.670)
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL COMIENZO DEL EJERCICIO 190.035 527.705
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO 208.158 190.035

(*) Se presentan, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos (Ver Nota 3.3).

Las Notas 1 a 32 descritas en la Memoria forman parte integrante de las Cuentas Anuales al 31 de diciembre de 2021. Dichas Cuentas
Anuales estan preparadas en castellano de acuerdo con las Circulares 4/2017 y 5/2014 del Banco de Espafa y sus modificaciones
posteriores.
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MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

1. INFORMACION GENERAL

Aresbank, S.A. (en adelante, “ Aresbank” o el “Banco”) fue constituido el 1 de abril de 1975. El
Banco esta inscrito en el Registro Mercantil de Madrid hoja n°® 28.537, folio 18, inscripcién 1°
del Tomo 3.740 General de Sociedades. El Banco figura inscrito en el Registro Especial de

Bancos y Banqueros del Banco de Espafia con el n° 0136 desde el 2 de abril de 1975. Su namero
de identificacion fiscal es el A28386191.

Aresbank es una sociedad anénima cuyo objeto social se recoge en el Articulo 3 de sus
Estatutos y consiste en:

“El objeto principal del Banco es contribuir al desarrollo de la cooperacion econdmica entre Esparia y los
paises drabes a través de la financiacion del comercio exterior, la promocion de inversiones y la captacion
de fondos provenientes de los mercados financieros drabes e internacionales en general.

Sin perjuicio de lo indicado anteriormente el objeto social del Banco lo constituyen todas las actividades
relacionadas con las operaciones bancarias permitidas por la legislacion espariola y no prohibidas a las
entidades bancarias, excepto la recepcion de fondos de personas fisicas, que se limitard a aquellas que
estén involucradas en operaciones de comercio exterior con el Banco.

Las actividades integrantes del objeto social pueden ser desarrolladas por la sociedad total o parcialmente
de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades con objeto idéntico
0 andlogo.”

El capital social de Aresbank, S.A. al 31 de diciembre de 2021 asciende a 300.000.960,00 euros
y estd compuesto por 104.167 acciones con un valor nominal de 2.880,00 Euros cada una.

El domicilio social radica en Madrid, Paseo de la Castellana n° 257, donde se encuentra situada
la oficina principal.

El Banco forma parte de un grupo de empresas que encabeza Libyan Foreign Bank con
domicilio social en Dat El Imad, Administrative Complex - Tower II - Tripoli - Libia.

2.  OBJETIVOS GENERALES
Los principales objetivos del Banco se resumen a continuacion:

e Incrementar la cooperacion econémica entre Espafia y los Paises Arabes mediante la
financiacién del comercio exterior, la promocién de inversiones y la captaciéon de
fondos en los mercados arabes e internacionales.

e Laidentificacién y valoraciéon de oportunidades de inversién en nuevos proyectos.

e Ofrecer la experiencia y la capacidad técnica espafiola para la realizacién de los
programas de desarrollo econémico del mundo &rabe.

e La colaboraciéon con Bancos y otras Instituciones Espafiolas en la tarea de canalizar
recursos financieros procedentes de los mercados monetarios internacionales o arabes.

e Reforzar las relaciones y cooperacion entre los empresarios drabes y esparioles.
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3. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

3.1 Bases de presentacion

En la preparacion de las presentes Cuentas Anuales del afio 2021 se han seguido los principios
de contabilidad establecidos por el Banco de Espafia en su Circular 4/2017, y sus
modificaciones posteriores, y por el Cédigo de Comercio, el Real Decreto legislativo 1/2010,
de 2 de julio, y otra normativa espafiola que le sea aplicable y consecuentemente reflejan la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Aresbank al 31 de diciembre de 2021,
y de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

Los Administradores de Aresbank son responsables de la informacién que contienen estas
Cuentas Anuales. Las correspondientes al ejercicio 2021 han sido formuladas por los
Administradores del Banco por medio de resolucién del Consejo de Administracion de fecha
29 de marzo de 2022, que se presentardn para su aprobacién por la Junta General de
Accionistas, en la cual se espera que se aprueben sin cambios significativos. Todas las cifras de
esta Memoria estdn expresadas en miles de euros, salvo expresa indicacién en contra.

3.2 Criterios contables

En la preparacion de las presentes Cuentas Anuales se han seguido los principios contables
establecidos por el Banco de Espafia en la Circular 4/2017 y sus modificaciones posteriores, tal
y como se describe en la Nota 5.

3.3 Comparacion de la informacion

A efectos comparativos los Administradores presentan, para cada uno de los desgloses que se
detallan en las presentes Cuentas Anuales, las cifras correspondientes al ejercicio anterior. En
ciertos casos se ha optado por suprimir aquellas partidas que no presentan datos a 31 de
diciembre de 2021 y 2020.

La informacién contenida en estas cuentas anuales referida al ejercicio 2020 se presenta,
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion referida a dicho ejercicio y, por
consiguiente, no constituye las cuentas anuales de la Entidad del ejercicio 2020.

3.4 Estimaciones contables y errores

Con fecha 11 de marzo de 2020 el COVID-19 fue declarado pandemia global por la
Organizacion Mundial de la Salud. La mayor incertidumbre asociada a la naturaleza sin
precedentes de esta pandemia implica una mayor complejidad a la hora desarrollar
estimaciones confiables y aplicar juicio.

Por tanto, las estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible a
31 de diciembre de 2021 sobre los hechos analizados. Sin embargo, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificar dichas estimaciones
(al alza o la baja), lo que se haria, conforme a la normativa aplicable, de forma prospectiva
reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la correspondiente cuenta de pérdidas y
ganancias.

La informacién que acompaia a las presentes Cuentas Anuales es, como ya se ha mencionado,
responsabilidad de los Administradores de Aresbank. El empleo en estas Cuentas Anuales de
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estimaciones en la valoracion de determinados activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos ha sido realizado tan s6lo cuando ha sido estrictamente necesario por la
Direcciéon mas experimentada del Banco y ratificada por los Administradores del Banco. Estas
estimaciones se refieren a:

- Las pérdidas ocasionadas por el deterioro de determinados activos (ver Notas 6, 9y 31)
- Lavida atil adoptada para activos fijos e intangibles (ver Notas 10 y 11).

Estas estimaciones se realizaron basandose en la mejor informacién disponible relativa a
aquellos elementos sujetos a esa estimacion y es posible que eventos futuros ocasionen su
modificacion. Si esto tuviera lugar, su efecto contable se reconoceria de manera prospectiva en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.5 Modificaciones en los criterios contables

No ha habido cambios en los criterios contables aplicados por el Banco en el afio 2021.

3.6 Auditores externos

Las Cuentas Anuales de Aresbank, S.A. al 31 de diciembre de 2021 han sido auditadas por la
firma KPMG Auditores, S.L., al igual que en el afio anterior.

Conforme a lo dispuesto en la disposicion adicional decimocuarta de la Ley 44/2002 de 22 de
noviembre de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, los honorarios en concepto de
trabajos de auditoria y revisiéon de las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2021,
ascendieron a 52 miles euros (51 miles de euros en el 2020), no habiendo otras facturaciones ni
prestacion de servicios distintos a los anteriores durante el afio 2021 por entidades afiliadas a
KPMG International.

Los servicios contratados por el Banco con su auditor cumplen con los requisitos de
independencia recogidos en la Ley 12/2020, de 30 de junio, por la que se modifica la Ley
12/1988, de 12 de julio, de Auditoria de Cuentas y no incluye la realizacién de trabajos
incompatibles con la funcion de auditoria.

3.7 Gestion del riesgo

En cumplimiento de las recomendaciones realizadas por la Comisién Europea sobre
publicacién de informacién relativa a los instrumentos financieros (gestiéon del riesgo),
Aresbank ha incluido en la Nota 6 y en el informe de gestion los datos mas significativos.

3.8 Informacion Medioambiental

Toda la operativa de Aresbank esta sujeta a la legislaciéon de proteccién y mejora del medio
ambiente. El Banco ha adoptado las medidas oportunas en relaciéon con la proteccién y mejora
del medio ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo
con la normativa vigente al respecto. Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han realizado
inversiones de cardcter medioambiental y, asimismo, no se ha considerado necesario registrar
ninguna dotacién para riesgos y cargas de cardcter medioambiental al no existir contingencias
relacionadas con la protecciéon y mejora del medioambiente.
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3.9 Actividades del Servicio de Atencion al Cliente

La Orden 734/2004 del Ministerio de Economia de 11 de marzo estableci6, entre otras
cuestiones, la elaboracién por parte de los servicios de atencion al cliente de un informe del
desarrollo de su funcién durante el ejercicio precedente.

En aplicacion de esta normativa, el Servicio de Atencién al Cliente ha elaborado la Memoria
de Actividades correspondiente al afio 2021 que fue presentada al Consejo de Administracién
del Banco en su reunién del dia 22 de febrero de 2022.

La Memoria del Servicio de Atencion al Cliente de Aresbank informa que se recibi6é una tnica
reclamacion durante el afio 2021, que no fue admitida a trdmite al no estar el reclamante
debidamente representado. A lo largo del ejercicio 2020 se recibieron dos reclamaciones: una
fue resuelta de forma favorable para el reclamante y la otra de manera desfavorable, ya que
esta tltima reclamacion no tenia base legal.

3.10 Solvencia

Normativa espariola

Con fecha 26 de junio de 2013, el Parlamento Europeo y el Consejo de la Unién Europea
aprobaron el Reglamento n° 575/2013 sobre los requisitos prudenciales de las entidades de
crédito y las empresas de inversion, y la Directiva 2013 /36/UE relativa al acceso a la actividad
de las entidades de crédito y a la supervisién prudencial de las entidades de crédito y empresas
de inversion. La entrada en vigor de dichas normativas supuso la derogacion de todas aquellas
normas de regulacion de recursos propios de Banco de Espafia (Circular 3/2008 y la Circular
7/2012) que resultaran incompatibles con la misma, implicando la implantacién del Acuerdo
de Basilea III con un calendario de transicién paulatino hasta alcanzar su implantacién total.

El Reglamento n° 575/2013 entr6 en vigor el 1 de enero de 2014, con aplicacion directa e
inmediata a las entidades financieras europeas, aunque determinadas opciones regulatorias
debian ser fijadas por el supervisor nacional. La Directiva 2013/36/UE fue incorporada al
Derecho espafiol mediante la publicacién del Real Decreto-ley 14/2013, de 29 de noviembre,
de medidas urgentes para la adaptacion del derecho espafiol a la normativa de la Unién
Europea en materia de supervision y solvencia de entidades financieras. Durante el afio 2014
entrd en vigor la Ley 10/2014 de 26 de junio de ordenacién, supervisiéon y solvencia de las
entidades de crédito.

Entre otros aspectos, el Reglamento n°® 575/2013 abarca:

e Definicién de los elementos de fondos propios computables y requisitos minimos. Se
fijan tres niveles de fondos propios: capital ordinario de nivel 1 con un ratio minimo de
capital exigido del 4,5%, capital de nivel 1 con un ratio minimo exigido del 6% y el
capital de nivel 2 con un ratio minimo de capital exigido del 8%.

e Definicién de filtros prudenciales y deducciones de los elementos de capital en cada
uno de los niveles de capital. En este sentido cabe sefalar que el Reglamento incorpora
nuevas deducciones respecto a Basilea II (activos fiscales netos, fondos de pensiones...)
y modifica deducciones ya existentes. No obstante, se establece un calendario paulatino
para su aplicacion total de entre 5 y 10 afios.

e Limitacion al computo de los intereses minoritarios.

o [Exigencia de que las entidades financieras calculen una ratio de apalancamiento,
definido como el capital de nivel I de la entidad dividido por la exposicion total.
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Igualmente, la Directiva 2013/36/UE establece la creacion de unos colchones de capital,
adicionales a los minimos exigidos, que por una parte son comunes para todas las entidades
financieras europeas, y por otra, su nivelacion seré fijada por el supervisor para cada entidad
de manera individualizada. El no cumplimiento de dichos colchones de capital implicara
limitaciones en las distribuciones discrecionales de resultados.

En base a la comunicacién recibida de la Direccién General de Supervision del Banco de
Espafia, de fecha 17 de diciembre de 2021, en aplicacion del articulo 68.2.a) de la Ley 10/2014,
el Banco ha sido requerido a mantener un ratio de capital total, a nivel individual, no inferior
al 14,17% del importe total de su exposicion en riesgo. Este requerimiento prudencial es de
aplicacion desde el 1 de enero de 2022.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco cumple con las exigencias regulatorias de capital
mencionadas en el péarrafo anterior, y presenta el siguiente detalle comparativamente con el
afo anterior:

Miles de Miles de

euros euros
2021 2020

Total fondos propios computables 342.619 341.407

Capital de nivel 1 342.619 341.407

Instrumentos de capital desembolsados 300.001 300.001

Ganancias acumuladas de ejercicios anteriores 23.280 23.280

Otras reservas 19.650 18.548

Otro resultado integral acumulado (136) (257)

Otros activos intangibles (-) (166) (149)

Otros ajustes transitorios (-) (10) (16)

Capital de nivel 2 - -
Ajustes por riesgo de crédito método estandar -

Ratio de capital de nivel 1 ordinario 58,24 % 59,91%

Superavit (+) / déficit (-) de capital de nivel 1 ordinario 316.144 315.762

Ratio de capital total 58,247% 59,91%

Superavit (+) / déficit (-) de capital total 295.553 295.817

311 Fondo de Garantia de Depésitos

El 24 de noviembre de 2021 entr6 en vigor el Real Decreto 1041/2021, de 23 de noviembre, por
el que se modifican el Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia
de depésitos de entidades de crédito; y el Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre, por el
que se desarrolla la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucién de entidades de
crédito y empresas de servicios de inversion, por el que se modifica el Real Decreto 2606/1996,
de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de depodsitos de entidades de crédito.
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De acuerdo con la modificacion efectuada por este Real Decreto en el articulo 4 y en el articulo
7 del Real Decreto 2606/1996, el Fondo de Garantia de Depésitos garantizara la cobertura de
los depositos realizados por las entidades de crédito, por las sociedades y agencias de valores
y por las sociedades gestoras de carteras y empresas de asesoramiento financiero por cuenta
de sus clientes; esto es, cuando estas entidades sean titulares de un depésito en el que actien
como representantes o agentes de terceros y siempre que el beneficiario legal haya sido
identificado o sea identificable antes de que se produzcan las circunstancias descritas en su
articulo 8. Asimismo, segtin la modificacion efectuada en el articulo 9 bis.1, las entidades de
crédito tendran identificados en todo momento los depdsitos admisibles y garantizados de
cada depositante con el nivel de detalle que determine el Banco de Espana.

Las entidades de crédito y sucursales adscritas al Fondo de Garantia de Depositos deben tener
en cuenta y cumplir las nuevas previsiones introducidas en el Real Decreto 2606/1996, ademés
de cumplir con las obligaciones establecidas en la Circular 8/2015, de 18 de diciembre, del
Banco de Espaiia, a las entidades y sucursales adscritas al Fondo de Garantia de Depositos de
Entidades de Crédito, sobre informacién para determinar las bases de calculo de las
aportaciones al Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito.

La Comision Gestora del Fondo de Garantia de Depositos en Entidades de Crédito (FGD), en
su sesiéon de 26 de noviembre de 2021 al amparo de lo dispuesto en el articulo 6 del Real
Decreto-ley 16/2011, de 14 de octubre, por el que se crea el FGD y en el articulo 3 del Real
Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de depésitos de entidades de
crédito, establece las aportaciones anuales correspondientes a 2021 en los siguientes términos:

i.  Laaportacion anual total del conjunto de las entidades adheridas al compartimento de
garantia de depositos del FGD se ha fijado en el 1,7 %o de la base de célculo, constituida
por los depésitos dinerarios garantizados segtn indica el apartado 2.a) del articulo 3
del Real Decreto 2606/1996, existente a 31 de diciembre de 2020, calculandose la
aportacion de cada entidad en funcién del importe de los depdsitos garantizados y de
su perfil de riesgo. El importe de la aportaciéon de 2021 que corresponde realizar a
Aresbank, calculado conforme a lo establecido en la Circular 5/2016, de 27 de mayo,
del Banco de Espafa, asciende a 13 miles de euros.

ii. la aportacion anual de las entidades adheridas al compartimiento de garantia de
valores del FGD se ha fijado en el 2 %o de la base de calculo, constituida por el 5% del
importe de los valores garantizados, segtin indica el apartado 2.b) del citado articulo 3
del Real Decreto 2606/1996, existentes a 31 de diciembre de 2021. El importe de la
aportaciéon al compartimento de garantia de valores de Aresbank se cuantificara
directamente a la vista de la declaracion de “informacién para determinar las bases de
calculo de las aportaciones” al FGD segtin el modelo previsto en el anejo 1 de la Circular
8/2015, de 18 de diciembre, del Banco de Espafia, con datos de 31 de diciembre de 2021.

312 Fondo de Restructuracién Ordenada Bancaria y Fondo Unico de Resolucién

De conformidad con el articulo 65 del Reglamento (UE) n.° 806/2014 del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 15 de julio de 2014, por el que se establecen normas uniformes y un
procedimiento uniforme para la resoluciéon de entidades de crédito y de determinadas
empresas de servicios de inversién en el marco de un Mecanismo Unico de Resolucién y un
Fondo Unico de Resolucién y se modifica el Reglamento (UE) n.° 1093/2010, sobre el
Mecanismo Unico de Resolucién («MUR»); todas las entidades que entren en el ambito de
aplicacion del Reglamento MUR deben contribuir a los gastos administrativos de la Junta
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Unica de Resolucion (JUR»). A tal fin, la JUR calcula y recauda las contribuciones
administrativas anuales sobre la base del Reglamento Delegado (UE) 2017/2361 de la
Comisién, de 14 de septiembre de 2017, relativo al sistema final de contribuciones a los gastos
administrativos de la Junta Unica de Resolucién. La contribucién realizada durante el ejercicio
2021 ascendi6 a 797 miles de euros.

El sistema de recaudaciéon de las contribuciones administrativas establecido en dicho
reglamento ha sido modificado por el Reglamento Delegado de la Comisién UE 2021/517 de
la Comision, de 11 de febrero de 2021, por el que se modifica el Reglamento Delegado (UE)
2017/2361 en lo que respecta al pago de contribuciones a los gastos administrativos de la Junta
Unica de Resolucién, que entré en vigor a principios de 2021.

Hasta el ciclo de contribucion de 2021, inclusive, las contribuciones anuales individuales se
calculaban y recaudaban en el primer trimestre. A partir del ciclo de 2022, la JUR calculara y
recaudard las contribuciones anuales individuales en el tercer trimestre. Esto se debe al hecho
de que las contribuciones anuales individuales se calculan a partir de los datos en los que se
basa el Banco Central Europeo («<BCE») para calcular sus propias tasas anuales de supervision
y que posteriormente facilita a la JUR. Dado que, a partir de 2021, la recaudacion de las tasas
de supervisiéon del BCE se ha aplazado hasta el segundo trimestre, el BCE solo puede facilitar
ala JUR estos datos a mas tardar a principios de julio de cada afio.

Las contribuciones anuales individuales solo se recaudaran en el tercer trimestre de cada afio,
el nuevo articulo 4 bis del Reglamento Delegado permite a la JUR recaudar tramos anticipados
de las contribuciones anuales individuales con el fin de prefinanciar sus gastos para la parte
del ejercicio anterior al momento en que se recaudan las contribuciones individuales anuales.

Los tramos anticipados podran ascender a un méaximo del 75 % del importe total de las
contribuciones anuales individuales que deban recaudarse en dicho ciclo. Los tramos
anticipados no se recaudaran de todas las entidades incluidas en el &mbito de aplicacion del
Reglamento MUR, sino tinicamente de las entidades y grupos bajo la supervisién directa de la
JUR. Cuando la Junta decida recaudar tramos anticipados de conformidad con el articulo 4 bis
del Reglamento Delegado, esto ocurrird normalmente a principios del primer trimestre por
razones relacionadas con el flujo de tesoreria y la planificacién presupuestaria. Contrariamente
a las contribuciones anuales individuales, los tramos anticipados se calcularian sobre la base
de los importes abonados en concepto de contribuciones administrativas en el ciclo
inmediatamente anterior. El tramo anticipado se deducira de la contribuciéon anual individual
para ese ciclo, calculada y recaudada en el tercer trimestre.

De conformidad con el articulo 14 bis del Reglamento Delegado, la JUR recalculara en el
ejercicio financiero de 2022 las contribuciones anuales individuales adeudadas para el ejercicio
2021 sobre la base de los datos facilitados por el BCE a la JUR en mayo de 2021, y de sus
actualizaciones. Cualquier diferencia entre el importe abonado en el ejercicio 2021 y el importe
recalculado en el ejercicio 2022 se imputara al importe de las contribuciones anuales
individuales adeudadas para el ejercicio 2022.

Ademéds, a partir del ciclo de contribuciones administrativas de 2022, se introducird una
consulta estructurada con las instituciones como parte del proceso de toma de decisiones y se
llevara a cabo antes de la adopcién de ambas (la decisiéon sobre los tramos anticipados y la
decision sobre las contribuciones anuales individuales). Se espera que la introduccién de una
fase de consulta mejore atin més la transparencia y aumente la solidez del proceso de toma de
decisiones de las contribuciones administrativas.
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Sobre la base de los datos recibidos del BCE de conformidad con el articulo 6 del Reglamento
Delegado, Aresbank puede considerarse deudora de la tasa en el sentido del articulo 4 del
Reglamento (UE) n.° 1163 /2014. No obstante, Aresbank no queda encuadrada en ninguna de
las categorias enumeradas en el articulo 4, apartado 1, letra a), RD; por tanto, no necesita
contribuir a los tramos anticipados en el primer trimestre de 2022 y no se le solicita ninguna
accion adicional.

Durante el ejercicio 2021 se abonaron 20 miles de euros en concepto de tasa para cobertura de
los gastos de funcionamiento del FROB y 15 miles de euros relativos a la tasa de supervision
del BCE.

3.13 Hechos posteriores al 31 de diciembre de 2021

El Consejo de Administraciéon de Aresbank en fecha 29 de marzo de 2022 ha formulado las
cuentas anuales del ejercicio 2021. Asi mismo propondrd a la Junta de Accionistas que se realice
un reparto de dividendos por importe de 6.342 miles de euros (ver Nota 4).

Tras varios afios de tensiones entre Rusia y Ucrania, el pasado 24 de febrero de 2022 se produjo
la invasién militar de Ucrania por parte del Gobierno ruso. En respuesta a esta acciéon militar,
se han anunciado por parte de diversos paises importantes sanciones econdmicas contra Rusia
y un ntmero creciente de grandes empresas publicas y privadas han anunciado acciones
voluntarias para restringir las actividades comerciales con Rusia. Estas acciones incluyen
planes para enajenar activos o interrumpir operaciones en Rusia, reducir las exportaciones o
las importaciones desde el pais y suspender la prestacion de servicios al estado y las empresas
rusas.

El conflicto de Ucrania y sus efectos tienen lugar en un momento de incertidumbre y
volatilidad econémica global significativa y es probable que los efectos interactien e incluso
agraven los efectos de las condiciones actuales del mercado. El estadillo del conflicto bélico
trae consigo una importante lista de efectos sobre la economia, tales como el incremento del
precio de la energia, la interrupcion de las relaciones comerciales, volatilidad de las bolsas,
ruptura de la cadena de suministro, etc.

A la fecha de la formulacién de las presentes cuentas anuales, el Banco no se ha visto afectado,
ni se espera que se vea afectado de forma significativa por los impactos de esta situacion.

Con independencia de lo comentado en esta memoria, entre la fecha de cierre y la fecha de
formulacién de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto ningtin otro hecho
adicional que las afecte de forma significativa y que no se haya incluido en estas cuentas
anuales.

4. DISTRIBUCION DEL RESULTADO

La propuesta que se sometera a la Junta General de Accionistas de Aresbank, S.A. para la
distribucién del resultado del ejercicio 2021 y la que fue aprobada en el ejercicio 2021, junto
con la distribucién del beneficio del ejercicio 2020 aprobada por la Junta General de Accionistas
de fecha 23 de marzo de 2021, es la siguiente:

2021 2020
Resultado del ejercicio (neto) 7.047 11.012
A ganancias acumuladas (reserva legal) (705) (1.101)
Dividendos para distribuir (Nota 3.13) 6.342 9.911
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5. PRINCIPIOS Y NORMAS CONTABLES DE VALORACION APLICADOS

En la preparacion de las Cuentas Anuales adjuntas se elaboran aplicando la normativa
espafiola (Circular 4/2017 de Banco de Espafa, asi como sus sucesivas modificaciones; y demas
disposiciones del marco normativo de informacion financiera aplicable al Banco).

5.1 Principio de Empresa en Funcionamiento

Las Cuentas Anuales adjuntas han sido formuladas de acuerdo con el principio de empresa en
funcionamiento, con una duracién ilimitada. Consecuentemente la aplicacion de las normas
contables no estd encaminada a determinar el valor contable del patrimonio neto en el caso de
su liquidacion.

5.2 Principio del devengo

Los ingresos y gastos por intereses se contabilizan en funcién de su periodo de devengo,
aplicindose el método del tipo de interés efectivo. Siguiendo la préactica bancaria, las
transacciones se registran en la fecha en que se producen, que puede diferir de su
correspondiente fecha de valor sobre la base de la cual se calculan los ingresos y gastos por
intereses. No obstante, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa del Banco de Espaiia, los
intereses devengados por riesgos dudosos, incluidos los derivados del riesgo-pais, se
reconocen como ingreso en el momento de su cobro. Los ingresos por comisiones financieras
de apertura de créditos y préstamos que no correspondan a gastos directamente incurridos por
la formalizacion de las operaciones se periodifican a lo largo de la vida de la operacién, como
un componente mas de la rentabilidad efectiva del crédito o préstamo. Los ingresos por
dividendos se reconoceran cuando se declare el derecho del accionista a recibir el pago.

5.3 Activos financieros

Clasificacién de activos financieros

La Circular 4/2017 contiene tres categorias principales de clasificacion para activos financieros:
valorados a coste amortizado, valorados a valor razonable con cambios en otro resultado
global acumulado, y valorados a valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion de los instrumentos financieros en una categoria de coste amortizado o de valor
razonable tiene que pasar por dos pruebas: el modelo de negocio y la evaluacion del flujo de
efectivo contractual, comtinmente conocido como el "Criterio de sélo pago de principal e
intereses" (en adelante, SPPI).

Un activo financiero debera valorarse al coste amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

1) Elactivo financiero se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo
es mantener activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales; y

2) Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar a flujos de efectivo
que son Unicamente pagos de principal e intereses, entendidos basicamente como
la compensacion por el valor temporal del dinero y el riesgo de crédito del deudor.
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Un activo financiero debera valorarse al valor razonable con cambios en otro resultado global
si se cumplen las dos condiciones siguientes:

1) Elactivo financiero se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo
se alcanza obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos
financieros; y

2) Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son tinicamente pagos de principal e intereses
sobre el importe de principal pendiente.

Valoracion de activos financieros

Todos los activos financieros se registran inicialmente por su valor razonable més en el caso
de instrumentos financieros que no estén clasificados a valor razonable con cambios en
resultados, los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicién o
emision de los instrumentos.

Excepto en los derivados de negociacién que no sean coberturas econémicas y contables, todas
las variaciones en el valor de los activos financieros con causa en el devengo de intereses y
conceptos asimilados se registran en los capitulos “Ingresos por intereses”, de la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se produjo el devengo.

Las variaciones en las valoraciones que se produzcan con posterioridad al registro inicial por
causas distintas de las mencionadas en el parrafo anterior se tratan como se describe a
continuacién, en funcion de las categorias en las que se encuentran clasificados los activos
financieros.

“Activos financieros mantenidos para negociar”, “Activos financieros no destinados a
negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambio en resultados” y
“Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados”

En el capitulo “Activos financieros mantenidos para negociar” se registraran activos
financieros porque el modelo de negocio tiene como objetivo de generar beneficios a través la
realizaciéon de compras y ventas con estos activos financieros. Los activos financieros
registrados en el capitulo “Activos financieros no destinados a negociacion valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambio en resultados” estan asignados a un modelo de
negocio cuyo objetivo se alcanza obteniendo flujos de efectivo contractuales y/o vendiendo
activos financieros pero que los flujos de efectivo contractuales no han cumplido con las
condiciones de la prueba del SPPL

En “Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados” se
clasificaran activos financieros a valor razonable con cambios en resultados siempre que por
el modelo de negocio de la entidad para su gestion o por las caracteristicas de sus flujos de
efectivo contractuales no sea procedente clasificarlo en alguna de las otras carteras descritas.

Los activos registrados en estos capitulos del balance se valoran con posterioridad a su
adquisicién a su valor razonable y las variaciones en su valor (plusvalias o minusvalias) se
registran, por su importe neto, en los capitulos “Ganancias o pérdidas por activos y pasivos
financieros mantenidos para negociar netas ” y “Ganancias o pérdidas por activos y por
pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, netos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, excepto los intereses correspondientes a derivados designados
como coberturas econdmicas y contables sobre tipos de interés que se registran en los capitulos
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“Ingresos por intereses” o “Gastos por intereses”, en funcion de doénde se encuentren
registrados los resultados del instrumento cubierto. No obstante, las variaciones con origen en
diferencias de cambio se registran en el capitulo “Ganancias o pérdidas por activos y pasivos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

“Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global”

Los activos registrados en este capitulo del balance se valoran a su valor razonable. Las
variaciones posteriores de esta valoracion (plusvalias o minusvalias) se registran
transitoriamente, por su importe (neto del correspondiente efecto fiscal), en el epigrafe “Otro
resultado global acumulado - Elementos que pueden reclasificarse en resultados - Activos
financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global” de los balances.

Los importes registrados en los epigrafes “Otro resultado global acumulado - Elementos que
pueden reclasificarse en resultados - Activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global” y “Otro resultado global acumulado - Elementos que pueden reclasificarse
en resultados - Conversion de divisas” contintian formando parte del patrimonio neto hasta
tanto no se produzca la baja en el balance del activo en el que tienen su origen o hasta que se
determine la existencia de un deterioro en el valor del instrumento financiero. En el caso de
venderse estos activos, los importes se cancelan, con contrapartida en el capitulo “Ganancias o
pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable
con cambios en resultados, netas” o “Diferencias de cambio, neto”, segtin proceda, de la cuenta
de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce la baja en el balance.

Por otro lado, las pérdidas netas por deterioro de los activos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado global producidas en el ejercicio se registran en el epigrafe
“Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a
valor razonable con cambios en resultados - Activos financieros a valor razonable con cambios
en otro resultado global” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho periodo.

Las variaciones de valor de partidas no monetarias que procedan de diferencias de cambio se
registran transitoriamente en el epigrafe “Otro resultado global acumulado - Elementos que
pueden reclasificarse en resultados - Conversion de divisas” del balance.

Las diferencias de cambio que procedan de partidas monetarias se registran en el capitulo
“Diferencias de cambio, neto” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Un activo financiero debera valorarse al valor razonable con cambios en resultados a menos
que se valore al coste amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado global.

“Activos financieros a coste amortizado”

Un instrumento financiero se clasificara en la cartera de coste amortizado cuando se gestiona
con un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para recibir flujos
de efectivo contractuales, y cumpla la prueba del SPPI. Los activos registrados en este capitulo
del balance se valoran con posterioridad a su adquisicion a su “coste amortizado”,
determindndose éste de acuerdo con el método del “tipo de interés efectivo”. Las pérdidas
netas por deterioro de los activos registrados en estos capitulos producidas en cada ejercicio se
registran en los epigrafes “Deterioro del valor o reversiéon del deterioro del valor de activos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados - Activos financieros a
coste amortizado de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho periodo.
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5.4 Activos no corrientes y grupos enajenables que se han clasificados como mantenidos
para la venta

Los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por el Banco para la satisfaccion total
o parcial de las obligaciones de pago de sus deudores se consideran “Activos No Corrientes y
Grupos Enajenables que se han Clasificado como Mantenidos para la Venta”, salvo que el
Banco haya decidido hacer un uso continuado de estos activos. Los “Activos No Corrientes y
Grupos Enajenables que se han Clasificado como Mantenidos para la Venta” se valoran, en
general, por el menor importe entre su valor en libros en el momento en el que son
considerados como tales, y su valor razonable neto de los costes de venta estimados de dichos
activos. Los “Activos No Corrientes y Grupos Enajenables que se han Clasificado como
Mantenidos para la Venta” no se amortizan mientras permanezcan en esta categoria.

5.5 Pasivos financieros

La norma no requiere que se realizan las pruebas del modelo de negocio y del SPPI para la
clasificaciéon de pasivos financieros como en el caso de activos financieros.

“Pasivos financieros mantenidos para negociar” y “Pasivos financieros designados a valor
razonable con cambios en resultados”

Los pasivos registrados en estos capitulos del balance se valoran con posterioridad a su
reconocimiento a su valor razonable y las variaciones en su valor (plusvalias o minusvalias) se
registran, por su importe neto, en los capitulos “Ganancias o pérdidas por activos y pasivos
financieros mantenidos para negociar netas ” y “Ganancias o pérdidas por activos y por
pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, netos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, excepto los intereses correspondientes a derivados designados
como coberturas econdémicas y contables sobre tipos de interés que se registran en los capitulos
“Ingresos por intereses” o “Gastos por intereses”, en funciéon de doénde se encuentren
registrados los resultados del instrumento cubierto. No obstante, las variaciones con origen en
diferencias de cambio se registran en el capitulo “Ganancias o pérdidas por activos y pasivos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

“Pasivos financieros a coste amortizado”

Los pasivos registrados en este capitulo del balance se valoran con posterioridad a su
adquisicién a su “coste amortizado”, determinandose éste de acuerdo con el método del “tipo
de interés efectivo”.

5.6 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias con la estimacién de las pérdidas crediticias esperadas.

Como norma general, el deterioro del valor en libros de los instrumentos financieros se efecttia
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se espera
razonablemente, y la reversion de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso
de producirse, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el
deterioro se elimina o se reduce. En el caso de que se considere remota la recuperacion de
cualquier importe por deterioro registrado, éste se elimina del balance, aunque el Banco pueda
llevar a cabo las actuaciones necesarias para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se
hayan extinguido definitivamente sus derechos por prescripcion, condonacién u otras causas.
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En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe de las
pérdidas por deterioro esperadas es igual a la diferencia negativa entre su valor en libros y el
valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados. En el caso de instrumentos de deuda
cotizados se puede utilizar, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros
descontados, su valor de mercado siempre que éste sea suficientemente fiable como para
considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar el Banco.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que el Banco estima que obtendrd durante la vida del instrumento. En
dicha estimacion se considera toda la informacién relevante que se encuentra disponible en la
fecha de elaboracion de los estados financieros, que proporcione datos sobre la posibilidad de
cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales. Asimismo, en la estimacion de los flujos de
efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, se tienen en cuenta los flujos
que se obtendrian de su realizaciéon, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucién de la
garantia. En el calculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza
como tipo de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Las carteras de instrumentos de deuda, garantias concedidas y compromisos contingentes
concedidos, cualquiera que sea su titular, instrumentaciéon o garantia, se analizan para
determinar el riesgo de crédito al que estd expuesto el Banco, y estimar las necesidades de
cobertura por deterioro de su valor. Para la confecciéon de los estados financieros, el Banco
clasifica sus operaciones en funcién de su riesgo de crédito analizando por separado el riesgo
de insolvencia imputable al cliente y el riesgo-pais al que, en su caso, estén expuestas.

La evidencia objetiva de deterioro (evento de incumplimiento) se determinara
individualmente para todos los instrumentos de deuda que sean significativos, e individual o
colectivamente para los grupos de instrumentos de deuda que no sean individualmente
significativos. Cuando un instrumento concreto no se pueda incluir en ningtn grupo de activos
con caracteristicas de riesgo similares, se analizard exclusivamente de forma individual para
determinar si esta deteriorado y, en su caso, para estimar la pérdida por deterioro.

La evaluaciéon colectiva de un grupo de activos financieros para estimar sus pérdidas por
deterioro se realiza de la siguiente forma:

i) Los instrumentos de deuda se incluyen en grupos que tengan caracteristicas de riesgo
de crédito similares, indicativas de la capacidad de los deudores para pagar todos los
importes, principal e intereses, de acuerdo con las condiciones contractuales. Las
caracteristicas de riesgo de crédito que se consideran para agrupar a los activos son,
entre otras, el tipo de instrumento, el sector de actividad del deudor, el &rea geografica
de la actividad, el tipo de garantia, la antigtiedad de los importes vencidos y cualquier
otro factor que sea relevante para la estimacion de los flujos de efectivo futuros.

ii) Los flujos de efectivo futuros de cada grupo de instrumentos de deuda se estiman
sobre la base de pérdidas histéricas del Banco para instrumentos con caracteristicas de
riesgo de crédito similares a las del respectivo grupo, una vez realizados los ajustes
necesarios para adaptar los datos historicos a las condiciones actuales del mercado.

iii) La pérdida por deterioro de cada grupo es la diferencia entre el valor en libros de
todos los instrumentos de deuda del grupo y el valor actual de sus flujos de efectivo
futuros estimados.
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Los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, las garantias concedidas y los compromisos contingentes concedidos se
clasifican en funcion del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a la operaciéon en las
siguientes categorias: riesgo normal, riesgo vigilancia especial, riesgo dudoso por razén de la
morosidad del cliente, riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad del cliente y riesgo
fallido. Para los instrumentos de deuda no clasificados como riesgo normal se estiman, sobre
la base de la experiencia del Banco y del sector, las coberturas especificas necesarias por
deterioro, teniendo en cuenta la antigiiedad de los importes impagados, las garantias
aportadas y la situacién econémica del cliente y, en su caso, de los garantes. Dicha estimacién
se realiza, en general, siguiendo los calendarios de morosidad elaborados sobre la base de la
experiencia del Banco de Espafia y de la informacién que tiene del sector.

De modo similar, los instrumentos de deuda no designados a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias y las garantias concedidas, cualquiera que sea el cliente, se
analizan para determinar su riesgo de crédito por razén de riesgo-pais. Se entiende por riesgo-
pais el riesgo que concurre en los clientes residentes en un determinado pais por circunstancias
distintas del riesgo comercial habitual.

Las Circulares 4/2017 y 6/2008 del Banco de Espafia requieren la necesidad de constituir una
provisiéon por pérdidas esperadas, determinadas de forma individual o colectiva, que son
aquellas que tienen todas las operaciones de riesgo contraidas por el Banco desde el momento
inicial de su concesion.

5.7 Operaciones y saldos en moneda extranjera

La moneda funcional del Banco es el euro. Todos los saldos y transacciones denominados en
monedas diferentes al euro se consideran denominados en “Moneda Extranjera”.

Los saldos activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a
euros utilizando los tipos de cambio medio oficiales publicados por el Banco Central Europeo
a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio originadas por los saldos
deudores y acreedores denominados en moneda extranjera se registran, en general, por su
importe neto, en el capitulo “Diferencias de Cambio [Ganancia o (-) pérdida], Netas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. El contravalor en euros de los activos y pasivos denominados
en moneda extranjera ($USD principalmente) al 31 de diciembre de 2021 asciende a 920.641 y
920.465 miles de euros respectivamente (592.413 y 587.387 miles de euros respectivamente, al
31 de diciembre de 2020).

5.8 Activo tangible

El “Inmovilizado material de uso propio” corresponde al inmovilizado material que se estima
que el Banco dara un uso continuado, y el inmovilizado material que se adquiere por un
arrendamiento financiero. Se valora a su coste de adquisicién menos su correspondiente
amortizaciéon acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida por deterioro que resulte de
comparar el valor neto de cada elemento con su correspondiente importe recuperable.

Las amortizaciones se calculan sisteméticamente segtn el método lineal, aplicando los afios de
vida util estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisiciéon de los activos
menos su valor residual. En el caso de los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras
construcciones, se entiende que tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de
amortizacion. Las dotaciones anuales en concepto de amortizaciéon del inmovilizado material
se registran con cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funcion de los
siguientes afios de vida ttil estimada, como promedio, de los diferentes grupos de elementos.

-65-



NE

Todos los elementos se amortizan segtin las tablas recogidas en el Real Decreto 27/2014 de 27
de noviembre.

Los coeficientes de amortizacion anual utilizados son:

Coeficiente
Inmuebles 2%
Mobiliario e instalaciones 8% al 12%
Equipos para procesos de informacion 12% al 25%

Los gastos de conservaciéon y mantenimiento de los inmovilizados materiales de uso propio se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Las inversiones inmobiliarias del activo material corresponden a los valores netos de los
terrenos, edificios y otras construcciones que el Banco mantiene para su explotaciéon en
régimen de alquiler, o para la obtencién de una plusvalia en su venta como consecuencia de
los incrementos que se produzcan en el futuro en sus respectivos precios de mercado.

Los criterios aplicados por el Banco para el reconocimiento del coste de adquisicion de los
activos cedidos en arrendamiento operativo, para su amortizacién y para la estimacién de sus
respectivas vidas ttiles, y para el registro de sus pérdidas por deterioro coinciden con los
descritos en relaciéon con los inmovilizados materiales de uso propio.

5.9 Activo Intangible

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios identificables, aunque sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o han sido
desarrollados internamente por el Banco. Sélo se reconocen contablemente aquellos activos
intangibles cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente objetiva y de los que el
Banco estima probable obtener en el futuro beneficios econémicos.

Los activos intangibles se registran en el balance por su coste de adquisicién o produccién,
neto de su amortizaciéon acumulada y de las posibles pérdidas por deterioro que hubiesen
podido sufrir.

5.10 Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcién del fondo econémico de la operacién
con independencia de su forma juridica y se clasifican desde el inicio como arrendamientos
financieros u operativos. El Banco no ha realizado arrendamientos financieros al 31 de
diciembre de 2021 y 2020.

En los contratos de arrendamiento operativo, cuando el Banco actia como arrendador, se
registra el coste de adquisicion de los bienes arrendados en el epigrafe de Activo Tangible.
Dichos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos tangibles
similares de uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal.
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5.11 Activos contingentes

Se consideran activos contingentes los activos posibles, surgidos como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia estd condicionada y debe confirmarse cuando concurran o no
eventos que estan fuera de control del Banco.

Los activos contingentes no se reconocen en el balance ni en la cuenta de pérdidas y ganancias.
El Banco informa acerca de su existencia siempre y cuando sea probable el aumento de recursos
que incorporan beneficios econémicos por esta causa.

5.12 Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Banco, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la
fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o
momento de cancelacién, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Banco espera que
deberd desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos.

El Banco incluye en las Cuentas Anuales todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que
de lo contrario.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién disponible
sobre las consecuencias del suceso que las originan y son reestimadas en cada cierre contable.
Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan
de existir o disminuyen. Las provisiones se clasifican en funcién de las obligaciones cubiertas
(Nota 15).

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se encontraban pendientes distintos procedimientos
judiciales y reclamaciones entabladas contra el Banco con origen en el desarrollo habitual de
sus actividades. Los Administradores del Banco, de acuerdo con la opinién de sus asesores
legales y de la Direccién del mismo, entienden que la conclusiéon de estos procedimientos y
reclamaciones no producira un efecto significativo negativo adicional al, en su caso, incluido
como provisioén en las Cuentas Anuales de los ejercicios en los que finalicen.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Banco, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurra o no, uno o mas eventos
futuros independientes de la voluntad del Banco. Los pasivos contingentes incluyen las
obligaciones actuales del Banco cuya cancelacién no es probable que origine una disminucién
de recursos que incorporan beneficios econémicos, o cuyo importe no pueda ser cuantificado
con la suficiente fiabilidad.

La informacién relativa a los pasivos contingentes, si los hubiera, se desglosa en la Memoria.

5.13 Compromisos por pensiones

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 los compromisos por pensiones de Aresbank con los
empleados activos estdn externalizados en un plan de pensiones de aportaciones definidas y
mediante contrato de seguro.

Estos compromisos por pensiones contemplan los derechos derivados:

a) del Convenio Colectivo.
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b) de los acuerdos aprobados por el Consejo de Administracion en 1991 para la Direccién y
determinados empleados, haciéndose extensivo este dltimo acuerdo para todos los
empleados, sin excepciéon alguna, mediante acuerdo aprobado por el Consejo de
Administraciéon de fecha 18 de octubre de 2002.

Como consecuencia de estas operaciones, Aresbank no mantiene ningtn riesgo actuarial ni
financiero por los mencionados compromisos. El importe total aportado en el ejercicio 2021 ha
sido de 159 miles de euros y en el 2020 de 159 miles de euros (Nota 27).

El importe de la posicion de Aresbank en la entidad gestora de los fondos de pensiones
externalizados (BanSabadell Pensiones) asciende al 31 de diciembre de 2021 a 3.588 miles de
euros (3.312 miles de euros en 2020).

514 Gastos o (-) ingresos por impuestos sobre los resultados de las actividades
continuadas

El Banco registra como gasto el impuesto que grava las ganancias de las actividades
continuadas devengado en el ejercicio, que se obtiene en funcién del resultado del mismo y
considerando las diferencias temporarias existentes entre el resultado contable y el resultado
fiscal (base imponible del impuesto). Se toman en consideraciéon las bonificaciones y
deducciones existentes sobre la cuota del impuesto. Las diferencias entre el impuesto que
grava las ganancias de las actividades continuadas a pagar y el gasto por dicho impuesto
originadas por las diferencias temporarias de imputacioén, se registran como activos o pasivos
por impuestos diferidos, segtin corresponda.

Por aplicacion de la Norma 42 de la Circular 4/2017, la cuantificacién de los activos y pasivos
por impuestos diferidos se realiza aplicando a la diferencia temporaria, o crédito que
corresponda, el tipo de gravamen a que se espera recuperar o liquidar. Al 31 de diciembre de
2021 y 2020 el Banco presenta activos fiscales (Nota 12).

5.15 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, las entidades estdn obligadas al pago de
indemnizaciones a los empleados con las que, bajo determinadas condiciones, se rescindan sus
relaciones laborales. Estas indemnizaciones se cargan a resultados del ejercicio tan pronto
como exista un plan que obligue al pago de las mismas.

5.16 Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que el Banco se obliga a pagar unas
cantidades especificas por un tercero en el supuesto de no hacerlo éste, con independencia de
su forma juridica que puede ser, entre otras, la de fianza, aval financiero o técnico y crédito
documentario irrevocable emitido o confirmado por el Banco.

5.17 Cuentas de Orden

Las cuentas de orden recogeran los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras
situaciones juridicas que en el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como
aquellos otros saldos que se precisen para reflejar todas las operaciones realizadas por las
entidades, aunque no comprometan su patrimonio. Las cuentas de orden se agruparan en las
siguientes categorias: garantias concedidas, compromisos contingentes concedidos, derivados
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financieros, compromisos y riesgos por pensiones y obligaciones similares, operaciones por
cuenta de terceros y otras cuentas de orden.

La categoria “Otros compromisos concedidos” incluiré todas las operaciones por las que una
entidad garantice obligaciones de un tercero, surgidas como consecuencia de garantias
financieras concedidas por la entidad o por otro tipo de contratos. Esta categoria incluye:

a) Otras garantias financieras: recogerd el importe de cualquier garantia financiera no
incluida como garantia financiera, aval financiero, derivados de crédito vendidos,
riesgos derivados contratados por cuenta de terceros.

b) Créditos documentarios irrevocables: incluird los compromisos irrevocables de pago
adquiridos contra entrega de documentos. Se registraran por el importe maximo del
que responda la entidad frente a terceros a la fecha a la que se refiera el balance.

c) Otros avales y cauciones prestadas: comprenderd toda clase de garantias y fianzas
tales como los avales técnicos y los de importacién y exportacion de bienes y servicios.
Incluiran las promesas de aval formalizadas irrevocables y las cartas de garantia en
cuanto puedan ser exigibles en derecho y los afianzamientos de cualquier tipo.

d) Otros riesgos contingentes: Incluira el importe maximo del que responda la entidad
frente a terceros por cualquier operaciéon en la que la entidad asuma un riesgo
contingente no incluido en otras partidas.

En las operaciones en las que se devengan intereses, el importe maximo garantizado debera
incluir, ademas del principal garantizado, los intereses vencidos pendientes de cobro. Los
importes garantizados Gnicamente se podran disminuir o dar de baja de cuentas de orden
cuando conste fehacientemente que se han reducido o cancelado los riesgos garantizados o
cuando se hagan efectivos frente a terceros o se deban registrar en el pasivo porque los
beneficiarios hayan reclamado su pago.

La categoria “Compromisos de préstamo concedidos” integrara aquellos compromisos
irrevocables que podrian dar lugar al reconocimiento de activos financieros. Esta categoria se
desglosara en las siguientes partidas:

i) Disponibles por terceros: Comprendera los saldos disponibles en la fecha de balance
a favor de terceros, dentro de los limites o principales de los contratos de activos
financieros a coste amortizado concedidos por la entidad, cualquiera que sea su
modalidad, diferenciando los importes de disponibilidad inmediata por su titular, de
aquellos cuya disponibilidad est4 condicionada al acaecimiento de hechos futuros.

ii) Otros compromisos contingentes: Incluira el importe de los restantes compromisos
no incluidos en otras partidas que puedan suponer el reconocimiento de activos
financieros en el futuro.

5.18 Flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo se utilizan determinados conceptos que tienen las definiciones
siguientes:

a) Flujos de efectivo que son las entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus
equivalentes, entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y
bajo riesgo de alteraciones en su valor.

b) Actividades de explotacién que son las actividades tipicas del Banco y otras actividades
que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.
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c) Actividades de inversion que son las correspondientes a la adquisicién, enajenacion o
disposicién por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas
en el efectivo y sus equivalentes.

d) Actividades de financiacién que son las actividades que producen cambios en el
tamafio y composicién del Patrimonio Neto y de los Pasivos que no forman parte de
las actividades de explotacion.

5.19 Partes relacionadas

Las partes relacionadas incluyen, ademdas de su Banco matriz y entidades controladas, al
personal de direcciéon del Banco (miembros del Consejo de Administracién, vicepresidentes
ejecutivos, junto con sus familiares cercanos) y entidades en las que el personal de direccién
pueda ejercer influencia significativa o control.

Ver Nota 32.b para el detalle de las transacciones vinculadas durante los ejercicios 2021 y 2020.
Las transacciones con partes relacionadas se realizan generalmente en condiciones de
mercado, y en caso contrario, reconociéndose su impacto fiscal a efectos de mercado.

520 Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe
neto los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la
intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea.

5.21 Coberturas contables y mitigacion de riesgos

El Banco utiliza derivados financieros para disminuir su exposicién a los riesgos de tipo de
cambio de moneda extranjera. Cuando el Banco designa una operacién como de cobertura, lo
hace desde el momento inicial de las operaciones o de los instrumentos incluidos en dicha
cobertura, documentando dicha operacién de cobertura de manera adecuada. El Banco sélo
registra como operaciones de cobertura aquellas que se consideran altamente eficaces a lo largo
de la duracién de las mismas.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Banco se clasifican en coberturas de valor
razonable, cubren la exposicion a la variacién en el valor razonable de activos y pasivos
financieros o de compromisos en firme atn no reconocidos, o de una porcién identificada de
dichos activos, pasivos o compromisos en firme, atribuible a un riesgo en particular y siempre
que afecten a la cuenta de pérdidas y ganancias. Las diferencias producidas tanto en los
elementos de cobertura como en los elementos cubiertos se reconocen directamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

6. GESTION DEL RIESGO
La gestion del riesgo y del capital de Aresbank se sustenta en los siguientes fundamentos:

e El Consejo de Administracion supervisa la gestién de los riesgos y el perfil del capital
del Banco.
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e El Comité de Riesgos y Cumplimiento normativo, asi como el Comité de Auditoria,
informan al Consejo de Administracion sobre los riesgos mantenidos y el
funcionamiento de la operativa.

e La gestion del riesgo se apoya en el seguimiento de unos procedimientos de control
para asegurar el cumplimiento dentro de los limites establecidos, de las
responsabilidades definidas, y la vigilancia de indicadores de riesgo.

e El objetivo principal es la gestion del riesgo de crédito, de mercado, de liquidez,
operacional, de negocio y reputacional, asi como el mantenimiento de un nivel de
capital de manera coordinada a todos los niveles dentro de nuestra organizacion.

e La funcién de gestion de riesgos es independiente de otros departamentos.

6.1 Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito supone la parte mas importante de las exposiciones de riesgo de Aresbank.
Los activos totales ponderados por riesgo de crédito bajo el Pilar I, usando el enfoque estandar
se elevan a 544.135 miles de euros. Aresbank calcula los activos ponderados por riesgo como
el producto de la exposicién de riesgo y la ponderacion relevante del riesgo determinado por
el supervisor. Las ponderaciones por riesgo se determinan por la categoria del prestatario y
dependen de valoraciones crediticias externas realizadas por agencias de -calificacion
(Standard & Poor’s, Moody’s and Fitch) y también en el tipo del producto bancario.

En la actualidad, el negocio del Banco se centra en el comercio internacional (sobre todo entre
Espafia y el mundo &rabe) y en operaciones del mercado interbancario. La inversion crediticia
(bruta) al 31 de diciembre de 2021 ha ascendido a 1.126.932 miles de euros en comparacién con
el importe de 836.231 miles de euros que mantenia a finales de 2020. El principal componente
en el balance ha sido la inversiéon en entidades de crédito alcanzando los 933.204 miles de euros,
de los cuales en el mercado interbancario se han situado 815.822 miles de euros.

Los riesgos contingentes disminuyeron respecto al afio anterior hasta los 214.231 miles de
euros.

INVERSION CREDITICIA 2021 2020
Exposiciones en balance (bruto) 1.126.932 836.231
Otros compromisos concedidos 214.231 125.355
Compromisos de créditos concedidos
(disponibles por terceros) 135.473 111.049

TOTAL 1.476.636 1.072.635
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CONCENTRACION DE RIESGOS POR ACTIVIDAD Y AREA GEOGRAFICA

El desglose correspondiente a 2021 es el siguiente:

Resto de Resto
Total Espaiia U.E América del
o Mundo
Entidades de crédito 1.146.039 761.933 268.292 24.835 90.979
Bancos centrales 208.050 208.050 - - -
Resto 937.989 553.883 268.292 24.835 90.979
Administraciones Pablicas - - - - -
Otras sociedades 59.453 - - - 59453
inancieras
Sociedades no financlerasy 55 507 113 749 7.926 - 31632
empresarios individuales
Grandes empresas 144.720 105.180 7.908 - 31.632
Pymes y empresarios 7587 7569 18 ) )
individuales ' ’
?esto de hogares (otros 499 499 } _ }
ines)
TOTAL 1.358.298 875.181 276.218 24.835 182.064
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El desglose correspondiente a 2020 es el siguiente:

Resto de Resto
Total Espaiia América del
U.E.

Mundo

Entidades de crédito 866.013 675.672 29.178 6.725 154.438

Bancos centrales 232.031 189.894 - - 42.137

Resto 633.982 485.778 29.178 6.725 112.301

Administraciones Pablicas - - - - -

Soc1edad?s no fl.nefnmeras y 75.017 ) ) _ 75.017
empresarios individuales

Construccion de obra civil 221.115 120.307 4.932 - 95.876

Grandes empresas 200.828 100.167 4.804 - 95.857

_ Dymes y empresarios 20.287 20.140 128 - 19

individuales
?esto de hogares (otros 496 496 } _ _
ines)
TOTAL 1.162.641 796.475 34.110 6.725 325.331

6.2 Riesgo de mercado

El calculo, control y monitorizacién del riesgo de mercado del Banco comprende todas las
transacciones en las que el riesgo es asumido como consecuencia de cambios en factores de
mercado. El riesgo surge de cambios en factores de riesgo - tipos de interés, tipos de cambio-
y riesgo de liquidez.

e Riesgo de tipo de interés

El riesgo del tipo de interés es la posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de interés
tengan un efecto adverso sobre el valor de un instrumento financiero. Aresbank tiene créditos
y dep6sitos a fecha 31 de diciembre de 2021 y 2020. Aresbank no tiene una brecha sensible a
variaciones de tipo de interés que se concentre en desajustes entre los periodos de fijacion del
tipo de interés de activos dentro y fuera de balance.

¢ Riesgo de moneda extranjera

La posicién neta global en divisas de Aresbank a 31 de diciembre de 2021 asciende a 175 miles
de euros, no superando el 2% de los fondos propios de la entidad; por tanto, no aplica
requerimiento de capital por este concepto. Aresbank no tiene exposiciones significativas a
cambios en los tipos de interés de mercado, precios de valores, materias primas ni acciones. El
Banco no estd expuesto a riesgo por instrumentos financieros referenciados a tipos de interés
ni participaciones en la cartera de negociacion.
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e Liquidez

El andlisis de la liquidez muestra que Aresbank es un Banco con liquidez suficiente para
cumplir con sus obligaciones actuales a corto plazo.

A 31 de diciembre de 2021, en miles de euros:

Intervalos temporales Activo Pasivo Diferencia Dif.
acumulado
Hasta 1 mes 1.153.550 1.027.163 126.387 126.387
Entre 1y 3 meses 45.920 - 45.920 172.307
Entre 3 y 6 meses 31.621 - 31.621 203.928
Entre 6 y 12 meses 2.155 - 2.155 206.083
Entre 1y 5 afios 101.963 29 101.934 308.017
Mas de 5 afios 18.228 23 18.205 326.222

A 31 de diciembre de 2020, en miles de euros:

Intervalos temporales Activo Pasivo Diferencia Dif.
acumulado
Hasta 1 mes 770.558 703.722 66.836 66.836
Entre 1y 3 meses 76.045 - 76.045 142.881
Entre 3 y 6 meses 45.723 1 45.722 188.603
Entre 6 y 12 meses 22.208 815 21.393 209.996
Entre 1y 5 afios 56.298 108 56.190 266.186
Mas de 5 afios 74.022 179 73.843 340.029
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6.3 Riesgo operacional

El riesgo operacional se refiere al riesgo de pérdidas resultantes de procesos internos
inadecuados o fallidos, recursos humanos o sistemas, o de eventos externos. A diferencia de
otros riesgos, este es un riesgo que no se asocia generalmente con productos o empresas, sino
que resulta de procesos y/o activos y se genera internamente (personas, sistemas, procesos) o
como resultado de riesgos externos, como desastres naturales. Para calcular el capital
regulatorio por riesgo operacional, Aresbank ha optado por el método del indicador béasico.
Como resultado, los requerimientos de Capital por riesgo operacional ascienden a 3.535 miles
de euros, basdndose en el promedio del ingreso bruto positivo de los tres afios anteriores,
multiplicado por 15%.

7.  EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVO EN BANCOS CENTRALES Y OTROS
DEPOSITOS A LA VISTA

En este capitulo de los balances figuran las disponibilidades liquidas, asi como los depdsitos
constituidos en el Banco de Espafia en virtud de la normativa vigente sobre el Coeficiente de
Reservas Minimas. El desglose de este capitulo al cierre del 31 de diciembre de 2021 y 2020 es
el siguiente:

2021 2020
Efectivo 108 141
Saldos en efectivo en bancos centrales 208.050 189.894
Otros depésitos a la vista 75.761 54.426

283.919 244.461

El saldo de “Otros depésitos a la vista” al 31 de diciembre de 2021 se encuentra neto, ya que
recoge 9 miles de euros por correcciones por deterioro de riesgo-pais.

8.  ACTIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN OTRO RESULTADO GLOBAL

El desglose de los saldos de este epigrafe al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020
Naturaleza:
Renta fija privada espafiola 9.826 15.809
Correcciones de valor por deterioro (91) (126)
9.735 15.683
Moneda:
Euro 9.735 15.683
9.735 15.683
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2021 2020 2021 2020
Rating:
A- - 6.130 - 39,09%
BBB- 9.735 9.553 100,00% 60,91 %

9.735 15.683 100,00% 100,00%

Los intereses devengados en el ejercicio 2021 por los valores representativos de deuda
ascendieron a 75 miles de euros (2020: 358 miles de euros) (Ver Nota 22).

En la Nota 19 se muestra el detalle de los Ajustes por valoracion registrados contra Patrimonio
neto, correspondientes a los valores representativos de deuda.

9. ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO
El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020

Valores representativos de deuda 6.164 -
Préstamos y anticipos

Entidades de crédito 857.434 524.745

Clientela 194.207 257.574
TOTAL Activos financieros a coste amortizado, bruto 1.057.805 782.319
Correcciones de valor por deterioro de activos

Valores representativos de deuda (35) -

Entidades de crédito 471) (1.737)

Clientela (5.027) (3.301)
TOTAL Activos financieros a coste amortizado, neto 1.052.272 777.281

El desglose por monedas, vencimientos residuales y sectores del epigrafe de los Activos
Financieros a Coste Amortizado a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020
Por moneda
En euros 157.767 192.810
En moneda extranjera 894.505 584.471
TOTAL Activos financieros a coste amortizado, neto 1.052.272 777.281
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Por vencimiento

Hasta 3 meses 913.860 601.628
De 3 meses a 1 ano 30.456 64.457
De 1 ano a 5 afios 99.554 43.580
Mas de 5 afios 8.402 67.616
TOTAL Activos financieros a coste amortizado, neto 1.052.272 777.281

Por sectores

Residentes 649.335 569.806
No residentes 402.937 207.475
TOTAL Activos financieros a coste amortizado, neto 1.052.272 777.281

9.1 - Valores representativos de deuda

El desglose en funcion de su naturaleza al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Pagarés 6.164 -
Valores representativos de deuda, bruto 6.164 -
Correcciones de valor por deterioro de activos (35) -
Valores representativos de deuda, neto (6.129) -

Los intereses devengados durante el ejercicio 2021 de valores representativos de deuda a coste
amortizado ascendieron a 195 miles de euros (2020: 0 miles de euros) (Ver Nota 22).

9.2 - Préstamos y anticipos a entidades de crédito

El desglose en funcién de su naturaleza del saldo de los Préstamos y anticipos en entidades de
crédito al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Cuentas a plazo 857.332 524.571
Activos dudosos - 102
Intereses devengados 160 134
Comisiones - (52)
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Primas/ descuentos en la adquisicién (58) (10)
Préstamos y anticipos con entidades de crédito, bruto 857.434 524.745
Correcciones de valor por deterioro de activos (471) (1.737)
Préstamos y anticipos con entidades de crédito, neto 856.963 523.008

Los intereses devengados durante el ejercicio 2021 de préstamos y anticipos a entidades de
crédito registrados a coste amortizado ascendieron a 2.248 miles de euros (2020: 4.729 miles de
euros) (Ver Nota 22).

9.3 - Préstamos v anticipos a la clientela

El desglose por modalidad del saldo de Préstamos y anticipos a la clientela al 31 de diciembre
de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020
Por modalidad
Otros deudores a plazo 194.802 257.984
Deudores a la vista y varios 346 89
Activos dudosos 561 1.374
Otros activos financieros 479 525
Comisiones (2.449) (2.755)
Primas/ descuentos en la adquisicion 4) (236)
Intereses devengados 472 593
Préstamos y anticipos con la clientela, bruto 194.207 257.574
Correcciones de valor por deterioro de activos (5.027) (3.301)
Préstamos y anticipos con la clientela, neto 189.180 254.273

La linea “Otros activos financieros” incluyen un importe aproximado de 479 miles de euros
principalmente de fianzas y anticipos a proveedores al 31 de diciembre de 2021 (525 miles de
euros al 31 de diciembre de 2020).

El desglose por actividad econémica del saldo de “Activos financieros a coste amortizado” en
términos porcentuales a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020
Actividad econémica
Intermediacién financiera 86,98 % 81,91%
Comercio al por mayor/menor 7,37 % 4,16%
Otras industrias manufactureras 3,30% 1,13%
Actividades profesionales 1,04% 1,30%
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Hosteleria 0,75% 0,62%
Otros sectores con menor participacion 0,31% 0,40%
Construcciéon 0,25% 0,47 %
Refinado de petréleo - 10,01 %

100,00% 100,00%

El desglose por zona geogréfica del saldo de este mismo epigrafe es el siguiente:

2021 2020
Area geografica
Espafia 61,83% 73,31%
Otros paises de la Unién Europea 26,10% 0,62%
Paises drabes (Asia) 6,77 % 10,53%
Otros paises de Europa 3,06% 4,72%
Otros paises (Asia) 1,69% 4,72%
Paises arabes (Africa) 0,55% 10,83 %

100,00% 100,00%

Los intereses devengados durante el ejercicio 2021 de préstamos y anticipos a la clientela
registrados a coste amortizado ascendieron a 4.523 miles de euros (2020: 6.753 miles de euros)
(Ver Nota 22).

9.4 - Pérdidas por deterioro

El movimiento durante los ejercicios 2021 y 2020 del saldo de “Correcciones de valor por
deterioro de activos” por tipo de cobertura del epigrafe “Activos financieros a coste
amortizado” y “Activos financieros designados a valor razonable con cambios en otro
resultado global” es el siguiente:

Cobertura Cobertura Cobertura

ppe L. . . TOTAL
especifica genérica Riesgo-pais

Saldo al 31 de diciembre

de 2019 2.233 992 2.395 5.620
Adiciones (ver Nota 31) 210 1.596 1.876 3.682
Retiros (ver Nota 31) 1.320 (1.266) (1.660) (1.606)
Otros (2.457) (46) (18) (2.521)
Saldo al 31 de diciembre

de 2020 1.306 1.276 2.593 5.175
Adiciones (ver Nota 31) 115 1.024 73 1.212
Retiros (ver Nota 31) - (1.363) (2.104) (3.467)
Otros (ver Nota 16) (860) 3.547 26 2.713
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Saldo al 31 de diciembre
de 2021 561 4.484 588 5.633

El capitulo de “Otros” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 incluye ajustes debidos a diferencias
de cambio y reclasificaciones.

10. ACTIVO TANGIBLE
a) Movimientos

El movimiento de la cuenta de “Activo tangible “de los balances al 31 de diciembre de 2021 y
2020 ha sido el siguiente:

De uso .Invers'u.)ne.:s TOTAL (¥)
propio inmobiliarias
Coste
Saldo al 31 de diciembre de 2019 16.007 21.766 37.773
Adiciones 121 - 121
Retiros 4) - 4)
Saldo al 31 de diciembre de 2020 16.124 21.766 37.890
Adiciones 71 - 71
Retiros (23) - (23)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 16.172 21.766 37.938

(*) De los que 25.749 miles de euros se corresponden con el valor histérico de los terrenos.

Amortizacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre 2019 (2.843) (2.757) (5.600)
Dotaciones (Nota 30) (280) (103) (383)
Retiros 2 - 2
Saldo al 31 de diciembre de 2020 (3.121) (2.860) (5.981)
Dotaciones (Nota 30) (276) (103) (379)
Retiros 19 - 19
Saldo al 31 de diciembre de 2021 (3.378) (2.963) (6.341)

Activos tangibles (neto)
Saldo al 31 de diciembre de 2020 13.003 18.906 31.909
Saldo al 31 de diciembre de 2021 12.794 18.803 31.597
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A 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Entidad no tenia activos tangibles que se encontraran

temporalmente fuera de servicio ni retirados de su uso activo.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Entidad no tenia ningtin compromiso firme de compra o

venta de activos tangibles por importe significativo.

El importe de activos tangibles totalmente amortizados es el que sigue:

Equipos
Mobiliario Instalaciones de oficina Otros TOTAL
Saldo a 31 de
diciembre de 2020 126 257 82 465
Saldo a 31 de 438 263 106 816

diciembre de 2021

b) Activo tangible de uso propio

El detalle de acuerdo con su naturaleza de las partidas que integran el saldo de este epigrafe a
31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Terrenos Equipos de
y oficina 'y

Edificios Mobiliario Instalaciones mecanizacion Otros TOTAL
Coste
Saldo a 31 de
diciembre de 2019 14.029 626 924 266 162 16.007
Adiciones 1 5 36 79 - 121
Retiros - - - 4) - 4
Saldo a 31 de
diciembre de 2020 14.030 631 960 341 162 16.124
Adiciones - 1 36 34 - 71
Retiros - - (19) 4) - (23)
Saldo a 31 de
diciembre de 2021 14.030 632 977 371 162 16.172
Amortizacion acumulada
Saldo a 31 de
diciembre de 2019 (1.531) (510) (649) (139) (14) (2.843)
Dotacién (Nota 30) (98) (55) (63) (58) (6) (280)
Retiros - - - 2 - 2
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Saldo a 31 de

diciembre de 2020 (1.629) (565) (712) (195) (20) (3.121)
Dotacién (Nota 30) (98) (35) (69) (69) ) (276)
Retiros - - 15 4 - 19

Saldo a 31 de
diciembre de 2021 (1.727) (600) (766) (260) (25) (3.378)

Uso propio (neto)

A 31 de diciembre
de 2020 12.401 66 248 146 142 13.003
A 31 de diciembre
de 2021 12.303 32 211 111 137 12.794

A la fecha de los balances, el Banco no mantenia ningtin saldo en inmovilizado tangible cedido
en Arrendamiento Financiero.

¢) Inversiones inmobiliarias

El Banco es el arrendador de varias oficinas del edificio situado en la calle Paseo de Castellana,
257 y un local situado en la calle Le6n y Castillo en Las Palmas de Gran Canaria. Estos contratos
de arrendamiento operativo pueden ser cancelados sin penalizacién, con la excepcién de uno
de ellos, de obligado cumplimiento entre el 1 de enero de 2022 y el 23 de septiembre de 2022.
El resto de los contratos tiene un preaviso de 3 a 4 meses, segtin el contrato. Los ingresos totales
por estos arrendamientos operativos hasta el vencimiento de los contratos ascienden a 3.983
miles de euros hasta junio de 2027 (fecha de vencimiento del dltimo contrato) y se desglosan:

2021 2020
Menos de un afio 1.133 1.433
Entre 1y 5 afios 2.580 3.210
Mas de 5 afios 270 352
3.983 4.995

Durante los ejercicios 2021 y 2020, los ingresos derivados de rentas procedentes de Inversiones
Inmobiliarias ascendieron a 1.153 y 1.424 miles de euros, respectivamente, incluidos en el
epigrafe “Otros Ingresos de Explotaciéon” (Nota 26). Los gastos de explotacién relacionados
con dichas inversiones inmobiliarias ascendieron a 250 y 208 miles de euros, respectivamente,
y estdn incluidos en el epigrafe de “Otros Gastos de Administraciéon” (Nota 28) dentro del
concepto de instalaciones y mantenimiento. Estos gastos se repercuten a los arrendatarios y se
encuentran incluidos en el capitulo de “Otros ingresos de explotaciéon” (Nota 26).
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11. ACTIVOS INTANGIBLES
El movimiento de este epigrafe al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020

Coste

Saldo a1 de enero 1.515 1.411
Adiciones 162 104
Retiros - -
Saldo a 31 de diciembre 1.677 1.515
Amortizacion Acumulada

Saldo a1 de enero (1.366) (1.215)
Adiciones (Nota 30) (145) (151)
Retiros - -
Saldo a 31 de diciembre (1.511) (1.366)
Activos intangibles netos

Saldo al inicio del periodo 149 196
Saldo al final del periodo 166 149

El importe de activos intangibles totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2021 asciende
a 1.481 miles de euros (1.261 miles de euros en 2020).

12. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS

Este capitulo incluye los saldos de naturaleza fiscal contenidos en el balance. El desglose de
este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020
ACTIVOS FISCALES
H.P. deudora por IS corriente (Nota 21) 1.060 1.012
H.P. deudora por IS (afios anteriores) 954 -
H.P. IVA a compensar - 56
Otros activos fiscales 1.812 1.668
3.826 2.736
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2021 2020
PASIVOS FISCALES
Seguridad Social acreedora 18 31
H.P. acreedora por IRPF 277 241
Diferencias temporarias deducibles - -
Cuentas de recaudaciéon 15 1
310 273

13. OTROS ACTIVOS Y PASIVOS

La composicion del saldo de estos capitulos de los balances es la siguiente:

Activos Pasivos
2021 2020 2021 2020
Periodificaciones 241 75 - -
Garantias financieras - - 73 68
Costes devengados no vencidos - - 1.215 1.274
241 75 1.288 1.342

En el epigrafe “Costes devengados no vencidos” se incluyen provisiones efectuadas por
gastos generales y de administracion devengados. La partida “Por garantias financieras”
incluye comisiones por garantias otorgadas a clientes, que se periodifican durante la vida
esperada de las mismas de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

14. PASIVOS FINACIEROS A COSTE AMORTIZADO

El desglose de este capitulo al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020

Depositos:

De bancos centrales 20.653 19.348

De entidades de crédito 951.613 616.394

De la clientela 54.835 69.129
TOTAL Depésitos 1.027.101 704.871
Otros pasivos financieros 868 8.388
TOTAL Pasivos financieros a coste amortizado 1.027.969 713.259
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El desglose por monedas y vencimientos residuales del epigrafe de “Pasivos financieros a
coste amortizado” de los balances al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020
Por monedas
Euros 107.700 125.920
Otras monedas 920.269 587.339
TOTAL Pasivos financieros a coste amortizado 1.027.969 713.259
Por vencimiento residual
Hasta 3 meses 1.027.600 712.156
De 3 meses a 1 afno 6 816
De 1 a 5 anos 340 108
Mas de 5 afios 23 179
TOTAL Pasivos financieros a coste amortizado 1.027.969 713.259

14.1 - Depositos de bancos centrales

El detalle del saldo de “Depdsitos de bancos centrales” de los balances al 31 de diciembre de
2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020
Depésitos a la vista:
Cuentas corrientes 20.653 19.348
Ajustes por valoracion 0 0
Depositos de bancos centrales 20.653 19.348

Durante el ejercicio 2021 se han devengado gastos por intereses por importe de 627 miles de
euros (2020: 1.162 miles de euros). (Ver Nota 23)

14.2 - Depositos de entidades de crédito

El desglose del saldo de “Depésitos de entidades de crédito” de los balances al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020
Cuentas a plazo 812.290 436.947
Otras cuentas 139.250 179.401
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Ajustes por valoracion 73 46

Depésitos de entidades de crédito 951.613 616.394

Al 31 de diciembre de 2021, el Libyan Foreign Bank mantiene depositos en Aresbank por un
importe de 900 millones de ddlares (497 millones de délares y 25 millones de libras esterlinas
a 31 de diciembre de 2020).

Los intereses devengados durante el ejercicio 2021 de depositos de entidades de crédito
ascendieron a 1.390 miles de euros (2020: 3.491 miles de euros) (Ver Nota 23).

14.3 - Depdsitos de la clientela

El desglose del saldo de “Dep6sitos de la clientela” de los balances al 31 de diciembre de 2021
y 2020 es el siguiente:

2021 2020

Administraciones Pablicas espafiolas

Administracién Central del Estado 22 30
Otros sectores residentes

Depésitos a la vista:

Cuentas corrientes 17.083 21.483
Depésitos a plazo
Imposiciones a plazo 34 159

Otros sectores no-residentes
Depésitos a la vista:

Cuentas corrientes 37.678 47.329
Depésitos a plazo

Imposiciones a plazo 18 128

Depésitos de la clientela 54.835 69.129

Los intereses devengados durante el ejercicio 2021 de depésitos de la clientela ascendieron a 1
miles euros (2020: 2 miles de euros) (Ver Nota 22).

14.4 - Otros pasivos financieros

Todos los pasivos financieros registrados en este epigrafe del balance adjunto se encuentran
clasificados en la cartera de “Pasivos financieros a coste amortizado” por lo que se valoran por
su coste amortizado. Incluye el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidas en otras partidas.

El detalle del saldo de “Otros pasivos financieros” del balance al 31 de diciembre de 2021 y
2020 es el siguiente:
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2021 2020
Dividendos a pagar - 7.777
Otras cuentas 319 260
Fianzas recibidas 186 186
Cuentas especiales 363 165
Otros pasivos financieros 868 8.388

15. PROVISIONES
El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020
Cuestiones procesales y litigios por impuestos 22 32
Compromisos y garantias concedidos 2.325 1.304
Otras contingencias - 3.500
2.347 4.836

El movimiento del epigrafe “Provisiones” durante los ejercicios 2021 y 2020 es como sigue:

Cuestiones Compromisos

procesales y garantias contgltgr:;cias TOTAL
y litigios concedidas
Saldo al 31 de
diciembre de 2019 590 2.607 120 3.317
Dotaciones netas con
cargo a resultados - 949 3.460 4.409
Retiros (558) (2.328) - (2.886)
Otros - 76 (80) 4)
Saldo al 31 de
diciembre de 2020 32 1.304 3.500 4.836
Dotaciones netas con
cargo a resultados - 1.394 - 1.394
Retiros (10) (378) - (388)
Otros - 5 (3.500) (3.495)
Saldo al 31 de
diciembre de 2021 22 2.325 - 2.347

Las provisiones registradas por la Entidad suponen la mejor estimacion de las obligaciones
futuras. Los Administradores de la Entidad consideran que no existe un riesgo significativo de
que la materializacion de estas estimaciones, teniendo en cuenta el importe de estas
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provisiones, vaya a suponer un ajuste material sobre el valor en libros de los activos y pasivos
de la Entidad en el préximo ejercicio contable.

La Entidad cuantifica las provisiones teniendo en consideracion la mejor informacién
disponible sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con
ocasion de cada cierre contable, utilizandose para afrontar las obligaciones especificas para las
cuales fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando
dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Las provisiones relativas a “Compromisos y garantias concedidas” incluye el importe
constituido para las provisiones genérica y especifica de riesgos contingentes, entendiéndose
como aquellas operaciones en las que la Entidad garantiza obligaciones de un tercero, surgidas
como consecuencia de garantias financieras concedidas u otro tipo de contratos, y de
compromisos contingentes, entendiéndose como compromisos irrevocables que pueden dar
lugar al reconocimiento de activos financieros.

El capitulo de “Otra contingencias” recoge provisiones para procesos en los que la Entidad
valora probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporan beneficio. De la
misma manera, incluye la cobertura de riesgos diversos, para los que se han constituido
provisiones que cubren aspectos no resueltos de los que la Entidad estima un probable
desembolso, asi como la cobertura de desembolsos probables a los que la Entidad tendra que
hacer frente, derivados de la actividad habitual de la misma. En 2020 recogia una provision de
3.500 miles de euros por contingencias con el COVID-19, que se han reclasificado a pérdidas
por deterioro de activos financieros a coste amortizado (ver Nota 9.4)

El detalle por tipo de cobertura de las “Provisiones para garantias concedidas y compromisos
contingentes concedidos” es el siguiente:

2021 2020
Provision especifica 270 -
Provision genérica 707 409
Provisién para Riesgo-Pais 1.348 895
2.325 1.304

El epigrafe de “Provisiones para Garantias Concedidas y Compromisos Contingentes
Concedidos” se considera como riesgo remoto en funcion de la evolucién de los mismos.

16. PATRIMONIO NETO

El patrimonio neto del Banco ascendia a 349.842 miles de euros al 31 de diciembre de 2021
(352.584 al 31 de diciembre de 2020). Aresbank cuenta a 31 de diciembre de 2021 con un ratio
de solvencia de 58,24% (59,91% a 31 de diciembre de 2020) en términos de capital de maxima
calidad, que excede ampliamente del minimo exigido por parte de las Autoridades
Regulatorias, establecido en el 13,21% con fecha de efecto 1 de enero de 2022. El movimiento
de este epigrafe durante los ejercicios 2021 y 2020 se muestra en el Estado de Cambios del
Patrimonio Neto.
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17. CAPITAL DESEMBOLSADO

El capital social de Aresbank, S.A. al 31 de diciembre de 2021 y 2020, asciende a 300.001 miles
de euros estando compuesto por 104.167 acciones nominativas, totalmente desembolsadas, con
un valor nominal de 2.880 euros cada una.

La composicion del accionariado al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

Importe

. Ntmero de Participacién
(en miles de . .
acciones (en porcentaje)
euros)
Libyan Foreign Bank 299.586 104.023 99,86 %
Credit Populaire d’Algerie 415 144 0,14%
300.001 104.167 100,00%

No existen acciones convertibles ni otros instrumentos de capital que confieran derechos
similares. Aresbank, S.A. no mantiene acciones propias en cartera, ni directa, ni indirectamente
mediante el empleo de sociedades subsidiarias.

18. GANANCIAS ACUMULADAS

El detalle de las reservas acumuladas al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020
Reserva legal 19.650 18.548
Resultados no distribuidos 23.280 23.280
42.930 41.828

RESERVA LEGAL

El texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas establece que las sociedades espafiolas
que obtengan beneficios en el ejercicio econdmico deberan dotar el 10% del beneficio a la
Reserva Legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital desembolsado. La Reserva
Legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del Capital
Social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mientras la Reserva Legal no supere el 20% del
capital social, sélo podré destinarse a la compensacion de pérdidas, en el caso de que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

En cualquier caso, el Banco esta sujeto a unos requerimientos de capital minimo regulatorio
(ver Nota 3.10)

19. OTRO RESULTADO GLOBAL ACUMULADO

Los saldos de este capitulo recogen los importes, netos de efecto fiscal, de los ajustes realizados
en los cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor razonable
con cambios en otro resultado global registrados transitoriamente en el patrimonio neto:
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2021 2020
Clasificacion:
Renta fija privada espafiola (136) (257)
Ajustes de valoracion (136) (257)

El Banco realiza de manera periédica una evaluacién sobre la existencia de evidencia objetiva
en cuanto a que los instrumentos clasificados en la cartera de activos financieros disponibles
para la venta estén deteriorados.

20. CUENTAS DE ORDEN

En este apartado se recogen los saldos representativos de compromisos y contingencias
contraidas en el curso de las operaciones bancarias, que en el futuro pudieran tener
repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para reflejar todas
las operaciones realizadas por el Banco, aunque no comprometan su patrimonio.

a) Otros compromisos concedidos

Corresponde a las operaciones por las que una entidad garantiza obligaciones de un tercero,
surgidas como consecuencia de garantias financieras concedidas por la entidad o por otro tipo
de contratos. La entidad deberd pagar por cuenta de terceros en el caso de no hacerlo quienes
originalmente se encuentran obligados al pago, en respuesta a los compromisos asumidos por
ella en el curso de su actividad habitual.

El detalle al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020
Garantias financieras
Créditos documentarios emitidos irrevocables 6.932 6.228
Créditos documentarios confirmados irrevocables 183.107 92.716
Otros avales y cauciones prestadas 24192 26.411
214.231 125.355

Pro-memoria: Garantias concedidas dudosas - -

El saldo de “Créditos documentarios emitidos y confirmados irrevocables” y su desglose por
zona geografica se muestran a continuacion:

2021 2020 2021 2020
Zona geografica
Espania 6.329 6.039 3,33% 6,10%
Paises de la Unién Europea 26.311 28.495 13,85% 28,80%
Otros paises europeos 3.040 2.090 1,60% 2,11%
Paises arabes
Libia 132.648 56.748 69,80% 57,36 %
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Argelia 20.893 5.543 10,99% 5,60%
Otros paises drabes 817 29 0,43% 0,03%
190.039 98.944 100,00% 100,00%

Los ingresos obtenidos de estas operaciones de garantias se registran en el capitulo “Ingresos
por comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 24).

El desglose por zona geogréfica del saldo de Garantias Concedidas “Otros avales y cauciones”
es el siguiente:

2021 2020 2021 2020
Zona geografica
Espania 15.905 18.051 65,74% 68,35%
Unién Europea 691 801 2,86% 3,03%
Otros paises europeos 3.434 3.394 14,20% 12,85%
Paises drabes
Libia 4162 4.165 17,20% 15,77 %
24.192 26.411 100,00% 100,00%

b) Compromisos de préstamo concedidos

Su desglose es el siguiente:

2021 2020
Disponible por terceros
Otros sectores residentes 93.331 69.739
No-residentes 42,142 41.310

135.473 111.049

21. SITUACION FISCAL

La Entidad tiene abiertos a inspeccién los tltimos cuatro ejercicios para los impuestos a los que
se encuentra sujeta su actividad. Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse
de las normas fiscales aplicables a las operaciones realizadas por la Entidad, podrian existir,
para los afios pendientes de inspeccion, determinados pasivos fiscales de caracter contingente,
que no son susceptibles de cuantificacién objetiva. Sin embargo, en opinién de los
Administradores de la Entidad la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen
dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos
pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales adjuntas.

Los resultados contables positivos, ajustados conforme a la legislacion fiscal, son gravados a
un tipo impositivo del 30% en el 2021 y 2020. La cuota asi determinada puede minorarse
aplicando determinadas deducciones. Las liquidaciones practicadas no tienen el caracter de
definitivas en tanto no hayan sido comprobadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion que en la actualidad es de cuatro afios a contar desde la
finalizacion del plazo para presentar la declaracion. Los ejercicios abiertos a inspeccion fiscal
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corresponden a los ejercicios 2018 y siguientes, excepto por el Impuesto de Sociedades, abierto
para inspeccion desde el ejercicio 2017 y siguientes.

A continuacion, se recoge la conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades:

2021 2020

Resultado contable del ejercicio antes de IS 8.170 12.322
Diferencias permanentes - 350
Diferencias temporarias

Positivas 5.310 5.190

Negativas (5.067) (1.376)
Total 8.413 16.486
Compensacion de bases negativas ejercicios anteriores (4.206) (8.243)
Base imponible fiscal 4.207 8.243
Cuota tributaria 1.262 2.473
Deducciones - -
Retenciones (260) (270)
Pagos fraccionados (2.062) (3.215)
Cuota liquida (Nota 12) (1.060) (1.012)

Las cifras correspondientes al 2020 se corresponden con las declaradas en julio del 2021 ante la
Administracion tributaria. Las cifras correspondientes a 2021 son estimadas, no se estima que
sufran variacion al presentar el impuesto ante la Administracion tributaria.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, el gastos (-) o ingresos por impuestos sobre los resultados
de las actividades continuadas es el siguiente:

2021 2020
Impuesto corriente 1.320 2.261
Impuesto diferido (197) (2.545)
Amortizacion de créditos fiscales - 1.594
Total Gastos (-) o ingresos por impuestos sobre los
resultados de las actividades continuadas 1.123 1.310

El Banco tiene registradas al 31 de diciembre de 2021 bases imponibles negativas por importe
de 36.245 miles de euros (44.680 miles de euros al 31 de diciembre de 2020), con origen en el
ejercicio impositivo 2010.
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Las limitaciones aprobadas en el RDL 3/2016 a nivel del Impuesto de Sociedades producen
efectos para los periodos impositivos iniciados a partir del 1 de enero de 2016. Estas afectan a
los contribuyentes con un importe neto de la cifra de negocios de, al menos, 20 millones de
euros e inciden sobre dos tipos de créditos fiscales: sobre el derecho a la compensacion de bases
imponibles negativas y las reversiones por deterioro de determinados créditos que hubieran
generado activos por impuesto diferido, que son créditos fiscales que se aplican en la base
imponible, y sobre las deducciones por doble imposiciéon interna e internacional, tanto las
generadas en el propio periodo impositivo como las pendientes de aplicacién, que son créditos
fiscales que se aplican en la cuota integra del impuesto.

El RDL 3/2016 afiadi6é una nueva disposicion adicional decimoquinta en la Ley del IS cuyo
apartado 1 establece nuevos limites al derecho a la compensaciéon de bases imponibles
negativas para aquellos contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de negocios sea de, al
menos, 20 millones de euros durante los doce meses anteriores a la fecha en que se inicie el
periodo impositivo. Estas limitaciones a la compensacién de bases imponibles negativas son
similares a las adoptadas con cardcter temporal en los tltimos afios, si bien el RDL 3/2016 no
prevé limite temporal a su aplicacion, afectando exclusivamente al limite porcentual sin
modificar el importe minimo de compensacioén de hasta 1 millén de euros.

En definitiva, se establece un limite del 50% de la base imponible previa a la aplicaciéon de la
reserva de capitalizacion y a la compensacion de las propias bases imponibles negativas para
aquellos contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de negocios en los doce meses anteriores
a la fecha de inicio del periodo impositivo hubiese sido de al menos 20 millones de euros pero
inferior a 60 millones de euros, y un limite del 25% de la citada base imponible previa si el
importe neto de la cifra de negocios hubiese sido superior a 60 millones de euros. En cuanto a
los contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de negocios en los doce meses anteriores a la
fecha de inicio del periodo impositivo hubiese sido inferior a 20 millones de euros, el RDL
3/2016 ha modificado la redaccién de la disposicion transitoria trigésima sexta para establecer
que se siga aplicando el limite porcentual del 60% para los periodos impositivos que se inicien
en el afo 2016 (y del 70% para los periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de
2017).

Debido a las diferentes interpretaciones que se puedan dar a ciertas normas legales y a los
resultados de las inspecciones que puedan llevarse a cabo en el futuro, podrian existir pasivos
fiscales que no son susceptibles de ser evaluados objetivamente. No obstante, los
Administradores de la Sociedad, con base en la opinién de sus asesores fiscales, opinan que
estos posibles pasivos fiscales no afectarian significativamente a estas Cuentas Anuales.

22. INGRESOS POR INTERESES

Comprende los intereses devengados en el ejercicio por todos los activos financieros, y cuyo
rendimiento se obtiene de aplicar el método del tipo de interés efectivo. Los intereses se
registran por su importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas
en origen. La composiciéon de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020

Préstamos y anticipos - Bancos centrales (Nota 9) 31 6
Préstamos y anticipos - Entidades de crédito (Nota 2.248 4.729
9)
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Préstamos y anticipos - Clientela (Nota 9) 4.523 6.753
Valores representativos de deuda (Notas 8 y 9) 270 358
Otros intereses - 1

7.072 11.847

23. GASTOS POR INTERESES

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el
ejercicio por todos los pasivos financieros con rendimiento, y que se obtienen de aplicar el
método del tipo de interés efectivo. El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y
ganancias de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020
Dep6sitos bancos centrales (Nota 14) 627 1.162
Depositos entidades de crédito (Nota 14) 1.390 3.491
Dep6sitos clientela (Nota 14) 1 2
2.018 4.655

El origen de los gastos por intereses devengados por el Banco es por “Pasivos financieros a

coste amortizado”.

24. INGRESOS POR COMISIONES

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que
formen parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros, que estan

incluidas en “Ingresos por Intereses”.

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020
Garantias y compromisos contingentes concedidos 10.336 14.540
(Nota 20)
Mantenimiento y gestion de cobros y pagos 1.330 1.178
Préstamos y otras comisiones 759 972
12.425 16.690
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25. GASTOS POR COMISIONES

Recoge el importe de todas las comisiones pagadas o a pagar devengadas en el ejercicio,
excepto las que formen parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos
financieros, que se incluyen en “Gastos por Intereses”.

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020
Comisiones cedidas a otras entidades corresponsales 12 16
Otras comisiones 408 251
420 267

26. OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION

Incluye los ingresos por otras actividades de la explotacién de las entidades de crédito no
incluidas en otros apartados. El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020
Ingresos por explotacién de inversiones inmobiliarias 1.368 1.424
(Nota 10.c)
Otros 449 488
1.817 1.912

27. GASTOS DE PERSONAL

El desglose funcional al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el que se describe a continuacion:

31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020
Mujeres Hombres  Total Mujeres Hombres  Total
Direccién 0 2 2 0 2 2
Jefes de departamento 1 6 7 1 4 5
Resto 27 44 71 25 40 65
28 52 80 26 46 72

La plantilla media durante el ejercicio 2021 ha sido de 78 empleados (74 empleados en 2020).
Durante el ejercicio 2021 y 2020, el Banco no ha tenido empleados con discapacidad igual o
superior al 33%.

-95-



NE

La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

2021 2020
Sueldos y salarios 5.531 6.066
Cuotas de la Seguridad Social 1.100 1.035
Dotaciones a planes de aportacion definida (Nota 5.13) 166 169
Indemnizaciones 155 14
Otros gastos de personal 1.093 1.075
8.045 8.359

El epigrafe “Sueldos y salarios” incluye un gasto de 560 miles de euros (900 miles de euros en
2020) como mejor estimacién de las gratificaciones extraordinarias totales que han sido
sometidas a aprobacién durante el afio 2021 por parte de los 6rganos competentes.

28. OTROS GASTOS DE ADMINISTRACION
La composicion del saldo de este epigrafe a 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020

Instalaciones y mantenimiento 1.075 477
Transportes 43 42
Comunicaciones 293 262
Servicios de Profesionales Independientes 441 309
Organos de Gobierno y Control 923 702
Contribuciones e Impuestos 261 250
Seguros 62 57
Oficinas comerciales y delegaciones 17 19
Gastos de representacion y publicidad 21 17
Otros gastos, cuotas y suscripciones 33 45

3.169 2.180

El epigrafe “Instalaciones y mantenimiento” incluye 580 miles de euros (0 miles de euros en
2020) en relacién con el proyecto de digitalizacién del banco.

29. RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION Y DIRECCION GENERAL DEL BANCO
a) Consejo de Administracion

A continuacion, se indica el detalle del total de remuneraciones y dietas de asistencia recibidas
(en importe bruto) por los consejeros que han formado parte del Consejo de Administracién
del Banco a lo largo del ejercicio 2021:
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Numero Otras
Ejercicio 2021 de Retribucién prestaciones Total
personas
Presidente y vicepresidente 2 340 79 419
Resto de consejeros 5 459 47 506
7 799 126 925

Durante el ejercicio 2021 no ha habido ningtin nuevo nombramiento y ha habido una baja en
el Consejo de Administracion. El Banco cuenta con 6 consejeros a 31 de diciembre de 2021.

El detalle del total de remuneraciones y dietas de asistencia recibidas (en importe bruto) por
los consejeros que han formado parte del Consejo de Administracién del Banco a lo largo del
ejercicio 2020 es el siguiente:

Ejercicio 2020 Numero de Retribucion Otras Total
personas prestaciones
Presidente y vicepresidente 2 436 30 466
Resto de consejeros 8 721 33 754
10 1.157 63 1.220

El Banco contaba con 7 consejeros a 31 de diciembre de 2020.

Aresbank, S.A. no tiene contraidas otras obligaciones en materia de pensiones y seguros de
vida con ninguno de los miembros del Consejo de Administracion. La entidad no cuenta con
riesgos directos con consejeros al 31 de diciembre de 2021, no existiendo tampoco a 31 de
diciembre de 2020. En cumplimiento de los requerimientos del articulo 229 de la Ley de
Sociedades de Capital (LSC), los administradores han comunicado que no tienen situaciones
de conflicto con el interés del Banco.

b) Direccion General

El detalle de la remuneracion a la Direccion General del Banco durante los ejercicios 2021 y
2020 se desglosa a continuacion:

Numero de Otras
Ejercicio 2021 personas Retribucién prestaciones Total
Direcciéon General 2 1.474 201 1.675

El detalle de las remuneraciones brutas y dietas de asistencia devengadas por los consejeros
del Banco en el ejercicio 2020 es el siguiente:
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Ejercicio 2020 Ntumero de Otras
personas Retribucién prestaciones Total
Direccién General 2 1.254 201 1.455

Los importes adeudados a la cuenta de resultados del Banco por aportaciones a planes y
seguros de pensiones en el ejercicio 2021 han ascendido a 13 miles de euros, 12 miles de euros
en el ejercicio 2020. La entidad cuenta con riesgos directos con la Direccién General por importe
de 67 miles de euros al 31 de diciembre de 2021, en las condiciones aplicables del Convenio
Colectivo.

¢) Situaciones de conflicto de interés de los Administradores de la Entidad

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los
consejeros han comunicado al Banco que, durante el ejercicio 2021, ellos o sus personas
vinculadas, segtin se define en el articulo 231 la mencionada Ley de Sociedades de Capital:

O

No se han realizado transacciones con la Entidad, sin tener en cuenta las operaciones
ordinarias, hechas en condiciones estdndar para los clientes y de escasa relevancia,
entendiendo por tales aquellas cuya informacién no sea necesaria para expresar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Entidad.

No han utilizado el nombre de la Entidad o invocado su condiciéon de administradores
para influir indebidamente en la relacién de operaciones privadas.

No han hecho uso de los activos sociales, incluida la informacién confidencial de la
Entidad, con fines privados.

No se han aprovechado de las oportunidades de negocio de la Entidad.

No han obtenido ventajas o remuneraciones de terceros distintos de la Entidad y su
Grupo asociadas al desempefio de su cargo, salvo que se tratase de atenciones de mera
cortesia.

No han desarrollado actividades por cuenta propia o ajena que entrafiasen una
competencia efectiva, sea puntual o potencial, con la Entidad o que, de cualquier otro
modo, les sittien en un conflicto permanente con los intereses de la Entidad.

30. AMORTIZACIONES
El detalle de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:
2021 2020
Activos fijos:
Inversiones inmobiliarias (Nota 10) 103 103
Mobiliario e instalaciones de uso propio (Nota 10.b) 276 280
Activos intangibles:
Aplicaciones informaéticas (Nota 11) 145 151
524 534
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31. DETERIORO DEL VALOR O (-) REVERSION DEL DETERIORO DEL VALOR DE
ACTIVOS FINANCIEROS NO VALORADOS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN RESULTADOS Y PERDIDAS O (-) GANANCIAS NETAS POR
MODIFICACION

El desglose de este capitulo es el siguiente:

2021 2020
Activos financieros a coste amortizado (Nota 9)
Dotaciones (1.212) (3.682)
Recuperaciones 3.467 1.606
2.255 (2.076)

A diciembre de 2021 y 2020 las dotaciones por deterioro se deben principalmente a la provision
que el Banco dota por riesgo pais, riesgo especifico y genérico.

32. INFORMACION ADICIONAL
a) Activosy pasivos a valor razonable

En los siguientes cuadros se presenta el valor razonable de los instrumentos financieros del
Banco al 31 de diciembre de 2021 y 2020 desglosado por clases de activos y pasivos financieros
y en los siguientes niveles:

- NIVEL 1: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha determinado tomando
su cotizacién en mercados activos, sin realizar modificaciéon sobre dichas cotizaciones.

- NIVEL 2: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado en base a
precios cotizados en mercados organizados para instrumentos similares o mediante la
utilizacién de otras técnicas de valoracién en las que todos los inputs significativos
estan basados en datos de mercado observables directa o indirectamente.

- NIVEL 3: Instrumentos cuyo valor razonable se ha estimado mediante la utilizacién de
técnicas de valoracion en las que algtn input significativo no esta basado en datos de
mercado observables. Se considera que un input es significativo cuando es importante
en la determinacién del valor razonable en su conjunto.

Su desglose al 31 de diciembre de 2021 es:

Jerarquia del valor Cambio acumulado en el valor
razonable razonable antes de impuestos

Nivell Nivel2 Nivel 3 | Nivel1l Nivel2 Nivel 3

Activos financieros designados a valor
razonable con cambios en resultados
Activos financieros designados a valor

razonable con cambios en otro resultado 9.735 - - 194 - -
global
Valores representativos de deuda 9.735 - - (194) - -
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Su desglose a 31 de diciembre de 2020 es:

Activos financieros designados a
valor razonable con cambios en
resultados

Activos financieros designados a
valor razonable con cambios en
otro resultado global

Valores representativos de deuda

Jerarquia del valor razonable

Cambio acumulado en el valor
razonable antes de impuestos

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
15.683 - - 368 - -
15.683 - - (368) - -

b) Saldos mas significativos con sociedades vinculadas

Los saldos mas importantes con sociedades vinculadas al 31 de diciembre de 2021 y 2020 son

los siguientes:

PASIVO

Depésitos de entidades financieras

Libyan Foreign Bank

Cuentas corrientes

Libyan Foreign Bank

2021 2020
794.632 430.020
31.182 121.400

c¢) Transacciones con sociedades vinculadas

Los intereses y comisiones pagados a los accionistas de Aresbank por los saldos y depésitos
que se mantienen en el Banco ascienden a 1.382 miles de euros en 2021 y 3.399 miles de euros

en 2020.

d) Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional
tercera. << Deber de informacién >> de la Ley 15/2010, de 5 de julio

En base a la Resolucién de 29 de enero 2015, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, se incorpora la siguiente informacién en relacién con el periodo medio de pago a
proveedores en operaciones comerciales.

2021 2020

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 28 4
Ratio de las operaciones pagadas 32 5
Ratio de las operaciones pendientes de pago 3 6
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Importe Importe
(miles de euros) (miles de euros)
Total, pagos realizados 2.759 3.551
Total, pagos pendientes 3 7

e) Informacion sobre el mercado hipotecario

Con fecha de 30 de noviembre de 2010, el Banco de Espafa, ha emitido la Circular 7/2010,
sobre desarrollo de determinados aspectos del mercado hipotecario, que resulta de la
aprobacion de la Ley 41/2009, de 7 de diciembre, que modific6 ampliamente la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de regulaciéon del mercado hipotecario, y del Real Decreto 716/2009, de 24 de
abril, que desarrolla esta dltima Ley. Debido a la actividad que desarrolla el Banco, los
Administradores del Banco no consideran relevante desglosar esta informacion.

f)  Contratos de agencia

Ni al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 ni en ningin momento durante dichos ejercicios, el
Banco ha mantenido en vigor “contratos de agencia” en la forma en la que éstos se contemplan
en el articulo 22 del Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio.

g) Saldosy depésitos abandonados

A 31 de diciembre de 2021 la Entidad tiene saldos inmersos en abandono por importe de 32
miles de euros, 10 miles de délares y 49 miles de libras esterlinas (2020: 6 miles de euros y 0
miles de libras esterlinas) tal y como se define en el articulo 18 de la Ley 33/2003, de 3 de
noviembre, sobre el patrimonio de las administraciones publicas.

h) Otros compromisos

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Entidad no mantenia compromisos adicionales a los
desglosados en las Notas anteriores.

i)  Beneficio por accién

Durante los ejercicios 2021 y 2020 Aresbank, S.A. ha mantenido 104.167 acciones, habiendo
ascendido el beneficio por accién, aproximadamente, a 67,65 euros en el ejercicio 2021 y a
105,71 euros en el ejercicio 2020.

j)  Estacionalidad de las operaciones

La naturaleza de las operaciones mas significativas realizadas por el Banco corresponde

fundamentalmente a las actividades tipicas de las entidades financieras, no estando afectadas
por factores de estacionalidad significativo.
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k) Otra informacion publica requerida por la Circular 4/2017 del Banco de Espana
A continuacién, se incluye otra informacion publica requerida en la Circular 4/2017 del Banco
de Espafia:

- La Entidad no disponia de “Activos adjudicados o recibidos en pago de deudas” al 31
de diciembre de 2021 y 2020.

- Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Banco no tenia emitidos “Cédulas y bonos” ni
“Cédulas territoriales”.
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PROPUESTA DE DISTRIBUCION

DEL RESULTADO

(Miles de

euros)
BASE DE REPARTO 2021
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 8.170
PREVISION IMPUESTO DE SOCIEDADES (1.123)
TOTAL 7.047
DISTRIBUCION
GANANCIAS ACUMULADAS (RESERVA LEGAL) 705
REPARTO DE DIVIDENDOS 6.342
TOTAL 7.047
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DIRECTORIO

OFICINA PRINCIPAL

Paseo de la Castellana, 257
28046 - MADRID, ESPANA

Teléfonos: +34 913 14 95 95 (General)
+34 913 14 96 97 (Tesoreria)

Fax: +34 913 14 97 68 (Direccion General)
+34 913 14 97 08 (Dpto. Operaciones)
+34 913 14 97 47 (Dpto. Contabilidad)

SWIFT Code/ REUTERS: AREBESMM / AREX

Direccién de Internet: www.aresbank.es

Correo electronico: aresbank@aresbank.es
SUCURSAL DE BARCELONA

Paseo de Gracia, 103 -1?
08008 - BARCELONA, ESPANA

Teléfono: +34 934 67 19 50 (General)
Fax: +34 934 87 46 87 (General)
SWIFT Code: AREBESMMBAR

Correo electrénico: aresbank.barcelona@aresbank.es

DELEGACIONES COMERCIALES

C/ Rodriguez Arias Kalea, 23 5% Planta -
Puerta 11 48008 - BILBAO, ESPANA

Teléfono: +34 944 31 29 55 (General)

Registro Mercantil de Madrid, Volumen 6.823, Pagina 81, Hoja n® M-111.123. Inscripcién 140. C.LF. A-28386191
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Aresbank

www.aresbank.es

Madrid

Aresbank, S.A.Sede Central
Paseo de la Castellana, 257
28046 MADRID

Tel: +34 91 314 95 95

Fax: +34 91 314 97 68

Barcelona
Aresbank, S.A. Sucursal
Paseo de Gracia, 103 - 1? Planta
08008 BARCELONA
Tel: +34 93 467 19 50
Fax: +34 93 487 46 87

Bilbao

Aresbank, S.A. Delegacion Comercial
Rodriguez Arias Kalea, 23 5% Planta - Puerta 11
48011 BILBAO

Tel:+34 944 312 955

Fax: +34 944 104 537
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Cuadro de texto
Madrid 
Aresbank, S.A.Sede Central  
Paseo de la Castellana, 257 
28046 MADRID
Tel: +34 91 314 95 95
 Fax: +34 91 314 97 68 


Barcelona 
Aresbank, S.A. Sucursal
Paseo de Gracia, 103 - 1ª Planta 
08008 BARCELONA 
 Tel: +34 93 467 19 50 
Fax: +34 93 487 46 87 


Bilbao 
Aresbank, S.A. Delegación Comercial 
 Rodriguez Arias Kalea, 23  5ª Planta - Puerta 11
 48011 BILBAO 
Tel:+34 944 312 955
 Fax: +34 944 104 537 
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