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CARTA DEL PRESIDENTE



INE

Estimados accionistas,

Mediante la presente y en nombre del Consejo de Administracion de Aresbank, me es grato
remitirles el Informe Anual del afo fiscal 2019, cerrado a 31 de diciembre. También aprovecho
esta oportunidad para transmitirles lo que nos resulta destacable, no sélo en relacién con la
actividad financiera y comercial que ha venido realizando nuestra entidad a lo largo del pasado
aflo, sino también con respecto a los escenarios econdémicos y financieros, nacionales e
internacionales, en los que se estd desarrollando este convulso afio de 2020.

En relacion con el contexto internacional, en nuestro informe de gestiéon y segin los datos
disponibles del FMI, la economia mundial crecié en 2019 un 2,9% en tasa interanual; es decir,
ocho décimas menos que el crecimiento en el afio anterior. No obstante, lo mas llamativo en estos
momentos no es ver por el espejo retrovisor como fue el afio anterior, porque el repunte que,
segun las previsiones de hace unos meses, se esperaba en este afio 2020 se ha visto ciertamente
truncado por la aparicién y extension de la COVID-19 a lo largo y ancho del mundo. Quedan
lejos, por tanto, las previsiones de mas 1,5% de crecimiento interanual en las economias
desarrolladas en 2020 y de casi el 4,5% en los paises emergentes. Efectivamente, segtin las tltimas
previsiones, la pandemia del coronavirus dejard al mundo con una caida del PIB mundial cercana
al 3% interanual, que sera de algo mas del 6% en el mundo desarrollado, mientras que la caida en
los paises emergentes y en desarrollo se limitara al 1%. Sinos centramos en los mercados de paises
MENA, se apuntaba a una situaciéon muy desigual entre paises, evidenciada por la presencia de
conflictos violentos en algunos de ellos. En la situacién actual, es muy probable que también haya
una caida del producto en 2020, sin duda desigual, pero también se ve con esperanza una
estabilizacion en el precio del petréleo que reduciria de forma notable la incertidumbre en la zona.

Por otra parte, en este contexto, no podemos ser ajenos a una previsible situaciéon mas complicada
en los mercados financieros internacionales, que ya se habian hecho mas restrictivos en 2019 y
que todo apunta a que lo puedan ser mas en 2020 si se eleva demasiado la deuda ptblica y privada
internacionales.

En lo relativo a la economia espafiola, 2019 ha seguido acumulando trimestres de crecimiento de
su actividad, hasta 25 trimestres desde la anterior recesién. En 2019 contabilizé un aumento del
2% interanual en su producto. Sin embargo, una lectura atenta del afio 2019 nos indica que la
economia espafiola estaba cada vez mas exhausta y que esas tasas trimestrales de crecimiento se
fueron reduciendo a medida que avanzaba el afio. También es verdad que el crecimiento
econdmico en Espafia siguié mas fuerte que en la UE (aumento del 1,2%). Aunque lo dicho no
puede ocultar la nueva realidad del afio 2020, en la que se espera que la economia espaiiola
reduzca su PIB en una horquilla del 9% al 15%, mientras que Zona Euro lo hara previsiblemente
en algo mas del 7%. En este contexto, solamente cambios en los niveles de productividad podrian
paliar este diferencial. Estos cambios, obviamente, tendrian que venir de la mano de importantes
medidas estructurales que mejoren el funcionamiento y la eficiencia de los mercados de factores
y los mercados de bienes, pero no termina de observarse que esta sea la voluntad de un gobierno
espafiol aturdido por la pandemia y sin un programa claro de reformas en el sentido apuntado,
mas bien al contrario.

Desde la perspectiva monetaria y financiera, hay que sefialar un afio 2019 muy estable desde el
punto de vista del nivel de precios. Aunque con una tasa de inflacién, 0,8%, alejada de los
objetivos del BCE, cercana al 2%, hecho éste que no es bueno para un pais tan endeudado
exteriormente como Espafia y tampoco para una mejora de los margenes financieros que podrian
contribuir notablemente a una recuperaciéon maés sélida del sector financiero. En este sentido,
hemos vuelto a asistir a un afio 2019 de EURIBOR negativo y a un mantenimiento de las cargas
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macroprudenciales que exigen un esfuerzo relevante en relacién con las coberturas, con la
consiguiente limitacion en la liberacién de recursos propios. Dicho esto, el panorama de 2020 es
una versiéon aumentada y corregida de la de 2019, por las razones expuestas anteriormente
(pandemia, politica monetaria, inflacién, ausencia de reformas, etc.).

Desde el punto de vista mas particular de nuestra entidad financiera, Aresbank ha cerrado el ano
2019 con un nuevo crecimiento de su actividad comercial y financiera, aunque esta salud
empresarial no quede reflejada en los resultados de manera nitida, sobre todo cuando se
comparan con los del afio 2018. La razén no es alambicada, sino sencilla: en 2018 se procedio, de
acuerdo con la legislacién vigente, a liberar una importante cantidad de recursos capturados en
forma de provisiones; hecho éste que, obviamente, no ha podido repetirse en 2019.

En todo caso, después de revisadas las cuentas por nuestros auditores externos, sin mayores
comentarios de interés, hemos vuelto a incrementar considerablemente nuestros activos en algo
mas de 35% y una anotacién en balance de 13,2 millones de euros de beneficios antes de
impuestos. Después de impuestos los resultados positivos del ejercicio han alcanzado 8,6
millones de euros.

Los buenos resultados de 2019 se basan, en primer lugar, en una cifra sostenida en relacién con
el afio anterior en las rentas netas procedentes de intereses, debiendo subrayar en este punto un
aumento del negocio que se refleja en un crecimiento de los intereses brutos de mas de un 5%, a
pesar de la situacion financiera del afio en términos de tipos de interés de mercado. Por otra parte,
también se ha observado una mejora en los otros ingresos comerciales, que, en conjunto, ha
supuesto un aumento del margen operativo neto de un 6,7% y una cifra de 24,9 millones de euros.
La consecucion de esta ampliacion de actividad y mérgenes ha sido posible con una ratio de
capital de alta calidad y solvencia de un 44,88%, y como en afios anteriores, muy por encima de
lo que considera aceptable el regulador nacional y el europeo.

Vistos los resultados de nuestra actividad, como en afios anteriores, quiero subrayar el apoyo
constante a la actividad de Aresbank que supone la estrecha colaboracién con el Libyan Foreign
Bank y el Crédit Populaire d’Algérie, tanto de sus organizaciones como de sus accionistas. Del
mismo modo, un afio més Aresbank tiene una buena reputacioén para los reguladores publicos,
especialmente para el Banco de Espafia, por sus valoraciones generales en las actuaciones de
revision y evaluacion supervisoras periddicas durante 2019.

Finalmente, la actividad y los resultados de Aresbank no se pueden separar de una cartera de
clientes de confianza, siempre dispuestos, aunque sea indirectamente, a mejorar nuestra gestion
y generar sinergias, especialmente en las respuestas adecuadas a las demandas comerciales y
financieras planteadas por ello, sin poner en peligro nunca unos usos bancarios basados en la
prudencia y en un sentido muy equilibrado a la hora de integrar cualquier nueva solucién en la
gestion.

No puedo finalizar esta carta sin poner de relieve, a modo de felicitaciéon y agradecimiento, que
la consecucion de estos buenos resultados sigue produciéndose en un entorno complejo y muy
competitivo. Por lo que, un afio mas, se debe reconocer que Aresbank cuenta con una plantilla
comprometida, cualificada y cada vez mas experimentada.

L— . r.
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Sr. D. Ahmed Ragib

Presidente del Consejo de Administracion



ACCIONISTAS 2019 2018
Libyan Foreign Bank 99,86 % 99,86%
Crédit Populaire D" Algérie 0,14% 0,14%
CONSEJODE ADMINISTRACION
D. Ahmed Ragib 51‘. eﬂdemf;

D. Abdulfatah A. Mutat (*) V%Cepres% ente
D. Fekri Sinan (**) icepresidente

D.Jamal R. Elbenghazi (***)
D. Serajiddin A. Khalil

D. Mohamed Alrahebi (****)
D. Mustafa Elmanea (*****)

) Credit Populaire d’ Algérie
D. Mohammed Dahmani

Consejeros independientes
D. Javier Iglesias de Ussel y Ordis
D. Miguel Cuerdo Mir

Secretario
D. Antonio Diaz de Liano

(*) Cesé en sus funciones el 26 de marzo de 2019
(**) Nombrado el 1 de julio de 2019

(***) Ceso en sus funciones el 7 de marzo de 2019
(****) Nombrado el 1 de julio de 2019

(*****) Nombrado el 1 de octubre de 2019

COMITE DE AUDITORIA

D. Javier Iglesias de Ussel y Ordis Presidente del Comité de Auditoria y Miembro del
Consejo de Administracion

D. Abdulfatah A. Mutat (*) Miembro del Consejo de Administracién

D. Fekri Sinan (**) Miembro del Consejo de Administracién

D. Miguel Cuerdo Mir Miembro del Consejo de Administracién

Secretario

D. Antonio Diaz de Liano

(*) Ceso en sus funciones el 26 de
marzo de 2019
(**) Nombrado el 1 de julio de 2019



COMITE DE RIESGOSY CUMPLIMIENTO

D. Javier Iglesias de Ussel y Ordis Presidente del Comité de Riesgos y

Cumplimiento y Miembro del Consejo de

Administraciéon
D. Serajiddin A. Khalil Miembro del Consejo de Administraciéon
D. Jamal R. Elbenghazi (*) Miembro del Consejo de Administracion
D. Fekri Sinan (*¥) Miembro del Consejo de Administraciéon

Secretario

D. Antonio Diaz de Liano

(*) Cesé en sus funciones el 7 de marzo de 2019

(**) Nombrado el 1 de julio de 2019

COMITE DENOMBRAMIENTOS YREMUNERACIONES

D. Miguel Cuerdo Mir Presidente del Comité de Nombramientos y
Remuneraciones y miembro del Consejo de
Administracion
D. Serajiddin A. Khalil Miembro del Consejo de Administraciéon
D. Abdulfatah A. Mutat (*) Miembro del Consejo de Administracion
D. Mohamed Alrahebi (**) Miembro del Consejo de Administraciéon
Secretario

D. Antonio Diaz de Liafio

(*) Ceso en sus funciones el
26 de marzo de 2019

(**) Nombrado el 1 de julio de 2019



DIRECCION

Director General

Director General Adjunto

Director Division Comercial

Director de la Divisién de Operaciones

Director del Departamento de Sistemas

Director del Departamento de Contabilidad

Directora del Departamento de RR.HH y Administracién
Director Departamento de Asesoria Juridica y Cumplimiento
Director del Departamento de Gestion del Riesgo
Directora en funciones del Departamento Auditoria Interna
Director del Departamento de Organizacién y Métodos

Director sucursal de Barcelona

D. Luis Casado Saez

D. Akram Grew

D. Manuel Grijota Parraga
D. Juan Manuel Arranz Ruiz
D. Mariano Gémez Bellido
D. Julio Tudela Hernédndez
D?. Begofia Bracamonte

D. Antonio Diaz de Liano

D. Augusto Garcia de las Heras
D? Yolanda Santamaria

D. Manuel Grijota Parraga

D. Salvador Planas



RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
INFORME ANUAL

La informacién contenida en este informe anual, que incluye las Cuentas
Anuales y el Informe de Gestién, asi como cuanta informacién adicional
considerada necesaria, se ha formulado por los Administradores de

Aresbank, S.A. de acuerdo a sus registros contables.

Dichos Administradores son responsables no sé6lo de definir las politicas
contables sino de disefar, implantar y mantener los sistemas de control
interno que permitan asegurar la adecuada preparacién de las Cuentas
Anuales, la salvaguarda de sus activos y la fiabilidad de la contabilidad de
acuerdo con las normativas legales y en concreto con la normativa

establecida por el Banco de Espaiia.

Nuestros auditores externos KPMG Auditores, S.L. examinan las Cuentas
Anuales de Aresbank, S.A., siendo su responsabilidad emitir su opinién
profesional sobre las mismas, basando su trabajo de acuerdo con normas
de auditoria generalmente aceptadas y en base a la evidencia justificativa

que han considerado necesaria y a la que han tenido libre acceso.
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INFORME DE GESTION

(ESTE INFORME DE GESTION ES UNA COPIA DEL ORIGINAL QUE FIGURA FIRMADO
POR TODOS LOS ADMINISTRADORES)
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INFORME DE GESTION

1. La situacion econdmica y financiera

1.1. La economia internacional

El crecimiento econémico mundial en 2019 ha sido del 2,9%, de acuerdo con las dltimas
estimaciones del FMI. El crecimiento supone una caida de siete décimas en relacién con el
crecimiento econémico mundial en 2018, que a su vez habia supuesto cierta desaceleracion
con respecto a 2017. No obstante, estas mismas estimaciones sefialan un repunte del
crecimiento de la actividad econémica mundial hasta un 3,3% en 2020. De confirmarse ese
cambio de tendencia, el crecimiento econémico mundial estaria mas bien en fase de
estabilizacion, gracias sobre todo a unos menores riesgos de deterioro del comercio mundial,
que cabria asignar a unas nuevas condiciones comerciales entre China y Estados Unidos,
menos dafiinas para el comercio. También, la seguridad de un cierre del Brexit de manera
negociada. Ahora, estas mejores condiciones podrian ser neutralizadas por otros elementos
de freno al crecimiento a escala mundial, basicamente “los crecientes riesgos geopoliticos y
la agudizaciéon de la tensién social, podrian revertir las condiciones favorables de
financiamiento, dejar al descubierto vulnerabilidades financieras y trastocar gravemente el
crecimiento”. Sin contar en el plano negativo con que el dafio a la actividad y al comercio del
brote del llamado coronavirus de Wuhan en China pueda ser controlado y compensados sus
efectos.

Observando las cifras agregadas de actividad, es evidente que 2019 es un afio en el que el
crecimiento ha sido menos intenso que en 2018. Si bien, puede haber un cambio en la
tendencia para 2020, de acuerdo con las previsiones de los organismos internacionales. La
desaceleracion en el crecimiento en 2019 ha llevado al PIB real mundial por debajo de una
tasa de crecimiento del 3%, debido a una pérdida de casi 8 décimas en el crecimiento en las
economias emergentes y en desarrollo y a una caida de 5 décimas en el mundo desarrollado.
También se debe senialar que las nuevas previsiones apuntan a cierta estabilizacién en torno
a una tasa del 1,6% de crecimiento en las economias avanzadas y a un aumento del
crecimiento en las economias emergentes de hasta el 4,4%. Aunque también hay que esperar
una evolucion diferente en funcion de los paises y zonas. Asi, para los Estados Unidos el
repunte puede alcanzar hasta una tasa del 2% de crecimiento del output en 2020, mientras
que la Zona Euro es posible que no sobrepase el 1,3%. Es decir, en el caso europeo, solamente
una décima mas que lo estimado para 2019. Esta falta de empuje europeo viene arrastrada
por la situacién recesiva del sector industrial aleman, la falta de crecimiento de la economia
italiana y una desaceleracién mas pronunciada en el caso de la economia espafola.

De los paises emergentes se espera algo mas en 2020 que un crecimiento del 3,7% de 2019.
Esa mejora vendra de las economias asidticas que previsiblemente alcanzaran incrementos
del 5,8%, sostenidas por las nuevas previsiones para la economia de India, con crecimiento
del 5,8% en 2020 frente al 4,8 % observado en 2019, en parte debidas a las politicas de estimulo
fiscal habidas en 2019 y a una moderacién en los precios del petréleo. De China se puede
decir que su crecimiento del 6,1% en 2019 se mantendra en 2020. En todo caso, estas
perspectivas se sitan en estos niveles siempre que se dé un paso atrds en las medidas
proteccionistas promovidas en 2019 y que el efecto del coronavirus no tenga mayores
repercusiones econémicas que las esperadas.
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Maés problemética parece la situacion en Ameérica Latina, que ha visto un grave
estancamiento de su PIB real en 2019, aunque haya unas perspectivas de mejora para 2020,
basadas en la continuidad en la mejora de la gran economia brasileha. Aunque preocupe
mucho la evolucién que siga México y el estancamiento chileno, que se ve mas amenazado
por una tensién social no resuelta adn.

La zona que parece atraer crecimiento en estos afos es Africa al Sur del Sahara, que logré
incrementar su output real un 3,3% en 2019 y todavia lo intensifique hasta un 3,5% en 2020,
a pesar de la situacion de inestabilidad por la que esta atravesando alguna de sus economias
nacionales mas grandes como Sudafrica.

Para Oriente Medio y Asia Central el prondstico para 2020 es de un crecimiento muy
desigual, exactamente como ocurri6 en 2019. Las tensiones geopoliticas frenan la economia
irani y los conflictos mas violentos hacen retroceder la actividad en Siria, Yemen o Libia,
mientras que las tensiones sociales crecen en Libano o Irak y no parecen el mejor escenario
para estabilizar la actividad econémica y orientarla al crecimiento y a la mejora del bienestar
de la poblacién en el largo plazo. Tampoco parece que la situaciéon de la region esté
favoreciendo la recuperaciéon de Arabia Saudi, que mantenido practicamente estancado su
PIB real en 2019.

Siempre es una mala noticia que el comercio internacional no crezca tanto como la actividad
productiva internacional, pero lo ocurrido en 2019 es una clara sefial del tipo de politicas que
no se pueden seguir desarrollando. Los resultados de las medidas arancelarias y del
tensionamiento geopolitico han propiciado que el comercio mundial haya crecido en 2019 en
el entorno del 1% (casi 2 puntos menos que la actividad productiva), cuando lo habia hecho
al 3,7% en 2018 (una décima mas que la actividad productiva). A mayor abundamiento del
deterioro en las condiciones del comercio, se afiade un estancamiento casi absoluto del
comercio internacional en las economias emergentes y en desarrollo (0,4% de aumento
interanual). Esta evolucién negativa en términos de valor se ha visto afectada por una
importante caida de los precios de las materias primas, sobre todo los del petréleo en més de
11%, lo que resta fuerza al comercio mundial.

Ante la evidencia de una situacién desigual en la evolucién de la actividad econémica a lo
largo y ancho del mundo en 2019, hay un hecho bastante generalizado que, segtun los
expertos, estd ayudando a quebrar la caida habida en el crecimiento mundial en 2019. Se trata
de una generalizacién mayor de politicas monetarias mas acomodaticias que las de 2017 y
2018, que estan sirviendo, al menos en sus efectos mds aparentes, para favorecer una bajada
de tipos de interés y un fortalecimiento de la actividad financiera en los paises emergentes,
con la consiguiente recuperacién de las cifras de crecimiento de afios anteriores. De hecho, el
FMI senalaba recientemente que ha habido un fortalecimiento de los “flujos de cartera hacia
las economias emergentes”. Esto es extensivo a la mayor economia del mundo, Estados
Unidos. Aunque no lo sea para la Zona Euro, donde siguen las politicas acomodaticias que
favorecen tipos de interés negativos que limitan una recuperaciéon mayor de su sistema
financiero, a la vez que ralentizan un mayor saneamiento. También y de la misma manera,
estas politicas acomodaticias pueden trasladarse a precios y desestabilizar la evolucion de la
actividad econdémica, tanto desde un punto de vista interno como desde un punto de vista
externo. De hecho, se observa que frente a la relativa estabilidad de precios del mundo
desarrollado (en el entorno del 1,4% de aumento), el nivel de precios en los paises emergentes
y economias en desarrollo ya ha supuesto un aumento en 2019 de mas de un 5% en sus
niveles de precios.
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1.2. La economia espaifiola

La economia espafiola ha crecido un 2% en el ano 2019. No obstante, el crecimiento interanual
del PIB real en el ultimo trimestre del afio ha sido del 1,8%. Es decir, se da continuidad a la
desaceleraciéon en el crecimiento de la actividad, cuya tasa viene cayendo de forma
practicamente continua desde el tltimo trimestre de 2017. Si bien, todavia con una tasa de
aumento capaz de sostener la creaciéon de empleo neto. Son ya 25 trimestres de crecimiento
continuo del producto en Espana, siempre por encima del crecimiento conseguido por el
conjunto de la Zona Euro, que cierra 2019 con una estimacién de crecimiento probable del
1,2%. Estos nimeros también ponen de manifiesto que, a pesar de la desaceleracion, se abre
el diferencial de crecimiento a favor de Espana si se comparan las cifras con las obtenidas
para 2018 y 2017.

Del crecimiento interanual del 1,8% en el cuarto trimestre de 2019, hay que imputar un
aumento del 1,2% a la demanda nacional y 0,6% a la demanda externa. De la demanda
nacional se debe resaltar un aumento cada vez mas apagado del consumo final. Esta vez con
un aumento del 1,4% en tasa interanual, que es todavia menor (1,2%) si el consumo final es
el de los hogares espafioles. Solamente el crecimiento del gasto en consumo de las
Administraciones Puablicas (2,2%) est4d por encima del aumento del PIB, observdndose una
caida a negativo en la inversién en capital fijo (-0,3%), que se ha dejado arrastrar por
importantes caidas interanuales en este ultimo trimestre de la construccién y otros activos
fijos materiales.

En el caso de la aportacion del saldo neto exterior de bienes y servicios, 2019 ha presentado
una fortaleza creciente del sector exportador, capaz de cerrar a una tasa de crecimiento
interanual en el cuarto trimestre del afio del 3,7% y con un crecimiento méas limitado de las
importaciones (2,1%) en tasa interanual.

Con todo, parece que la progresiva desaceleracién en el crecimiento econémico espariol esta
llevando a comportamientos bastante prudentes de los hogares espafioles, como se refleja en
las tasas de crecimiento del consumo o en la moderacion en el crecimiento de las
importaciones. Mas preocupante parecen las cifras en el esfuerzo inversor, sin duda lastradas
por las expectativas y la evolucion reciente.

Desde la perspectiva del producto, la oferta de servicios parece ajustarse mas a una senda de
estabilidad, con una tasa de crecimiento interanual al cerrar 2019 del 2,5%. No se puede decir
lo mismo del sector primario que presenta caidas en su output real del 6% en tasa interanual
en el altimo trimestre del afio. La industria sin embargo parece seguir una senda de
crecimiento mas intensa desde el segundo trimestre del afio y ha cerrado el cuarto trimestre
con un incremento del 1,6% en tasa interanual. Peor aspecto ha presentado la construccion
que de un crecimiento del 6,3% en el cierre de 2018 ha pasado a una caida en el cierre de 2019
(-0,7%).

Lo anterior no es o6bice para encontrar en 2019 una nueva mejora de competitividad
internacional de la economia espafiola, pasando al puesto 23 en el ranking mundial segtn el
Indice de Competitividad Mundial del Foro Econémico Mundial. Afio en el que se han
observado pérdidas de competitividad importantes para Alemania o Gran Bretafia y
ganancias claramente insuficientes en relacién con la evolucién mundial en nuestros paises
vecinos como Portugal, Francia o Italia. Todo lo cual augura una aportacién positiva de
nuestro sector exterior a las ganancias de bienestar y al crecimiento de la actividad y del
empleo para 2020, si no se cometen errores importantes por parte de los ‘policymakers’
nacionales.
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En lo referente al mercado de trabajo, la cifra de ocupados al cerrar 2019 se ha situado en
19.966.900 personas empleadas en Espafia. Esto significa 402.300 empleos mas en el dltimo
afo y una tasa de variacion interanual del 2,06%, que se ha visto sensiblemente reducida en
comparacion con la del afio 2018 (2.98%). Con mucha diferencia, el crecimiento del empleo
se ha debido al sector privado de actividad, que ha crecido en mas de 360.000 personas. Esto
aumento implica tanto aumento de los empleos a tiempo completo (més de 352.000 empleos
netos) como aumento en empleos a tiempo parcial. Como corresponde a una economia tan
terciarizada como la espafiola, un afio més el sector servicios es el que aporta la inmensa
mayoria del empleo creado, con mas de 374.000 empleos nuevos, a lo que se afiade un
incremento en el sector industrial de mas de 55.000 personas, que rompe con el mal dato del
afio anterior. También se observa un desequilibrio cada vez mayor en la creacién de empleo
desde el punto de vista geografico, puesto que la Comunidad de Madrid ha sido capaz de
generar casi 140.000 empleos netos, alejandose de la siguiente regién en creacién de empleo,
que ha sido Catalufia con 87.000 empleos netos de aumento.

El contrapunto del empleo en el mercado de trabajo es el paro, que se ha reducido en 2019
en 112.000 personas. Siendo positiva la reduccion en la tasa de paro, hasta el 13,78%, no
puede ocultarse que la reduccién supone una velocidad de caida de 67 centésimas, cuando
un afio antes la tasa de paro habia caido en casi dos puntos porcentuales.

Segun el INE y la Contabilidad Nacional en el tltimo trimestre de 2019, la variacién de la
productividad por puesto de trabajo equivalente a tiempo completo se ha reducido en un
0,1%, mientras que la productividad por hora efectivamente trabajada ha aumentado un
0,4%. Un afio mas se puede sehalar que la economia espafola, con una tasa natural de paro
elevada, los pobres resultados en términos de productividad del trabajo unidos a una
reduccién de la tasa de paro, estan poniendo de manifiesto presiones crecientes sobre los
costes salariales. Por una parte, en el reparto del PIB a precios corrientes en 2019 se observa
como las rentas salariales crecen por encima del producto y los costes laborales unitarios
estdn creciendo por encima del 2% todo el afio 2019, cuando el deflactor del PIB esta
creciendo al 1,7%. Es decir, un nuevo encarecimiento del factor trabajo que no se contesta en
2019 con una mejora de la productividad y que puede poner en peligro la continuidad del
crecimiento del empleo neto, sobre todo en este contexto de desaceleracion.

Por otra parte, la deuda publica en relaciéon con el PIB redujo el récord histérico del tercer
trimestre de 2018 y acaba situdndose en 2019 en el 97,72% del PIB, segtin datos provisionales
de la propia Administracion Pablica espafiola. En este sentido, el analisis no puede dejar de
subrayar que el importante endeudamiento publico en relacién con el volumen de la
actividad econdmica espafiola se sigue manteniendo a pesar de los 25 trimestres de
crecimiento continuado, acompanado de un notable crecimiento de los ingresos ptblicos, los
cuales a pesar de su elevada elasticidad en relacién con la renta nunca resultan suficientes
para reducir el grado de endeudamiento acumulado de las administraciones publicas.

Finalmente, los precios, por su parte, han seguido la senda de estabilidad de los tltimos afios.
La inflacién en 2019 en Espafia se ha situado en una tasa interanual de crecimiento del 0,8%.
Por tanto, cuatro décimas menos que el afno anterior. Lo que implica que, un afio mas, la tasa
de inflacién de la economia espafiola estd cinco décimas por debajo de la tasa de inflacién de
la Zona Euro (1,3%), pero alejada en dos décimas mas que hace un afio. No obstante, hay que
subrayar que la inflacién subyacente permanece muy estable en el entorno del 1% en 2019 y
repunta en una décima respecto del afio anterior. Este entorno de estabilidad de precios
cierra el afo con cierto repunte en la tasa interanual, producido desde octubre de 2019, pero
lejos del 1,5% que alcanzo en abril de 2019 y mucho mas lejos atn del méaximo relativo de los
altimos afios, conseguido en octubre de 2018.
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Todo parece indicar que la desaceleracién del crecimiento en 2020 continde y que contribuya
a que los precios siguen en tasas de crecimiento tan bajas como las actuales. Del mismo modo,
utilizando el denominado Indice de Precios al Consumo Armonizado de la Zona Euro, el
leve repunte de precios de los tltimos meses, como en Espafa, no parece poner en peligro
los objetivos bésicos de inflacién a medio plazo. La nueva presidenta del BCE, Christine
Lagarde, no parece que al menos en lo mas inmediato vaya a cambiar la politica monetaria
seguida hasta ahora. Es decir, el mantenimiento de la compra de activos por un importe de
unos 20.000 millones al mes y el mantenimiento de unos tipos de interés de intervencién en
cero o proximos a cero. Lo que también parece mantenerse en el tiempo es la penalizaciéon a
los excesos de liquidez del sistema bancario de la Eurozona. De manera que lo més probable
es que 2020 siga por los derroteros de 2019 en tipos de interés de mercado, castigando de
nuevos los margenes de intermediaciéon bancaria. Si bien, aparece en el horizonte un posible
cambio de estrategia del BCE basada en fijar el objetivos de inflacién en el 2%, frente al
objetivo actual de una tasa por debajo pero préxima al 2%, que, en caso de confirmarse,
podria animar en su consecucién alguna décima méas de inflacién esperada. No obstante, el
nuevo disefio, segtiin anuncio del propio BCE, no estara listo hasta finales de 2020.

1.2.1. El sector exterior de la economia espafiola

El afo 2019 ha significado otro afio de superavit en la cuenta corriente de la economia
espafiola. Este superavit es cercano al 0,7% del PIB y contabilizado hasta el tercer trimestre
del afo. Siendo positivo es inferior al de los dos afios anteriores. De la misma manera, la
capacidad financiera se ha mantenido en positivo y sigue generando ahorro neto frente al
resto del mundo en unas dimensiones muy parecidas a lo que representa su cuenta corriente.
Esto significa un nuevo recorte en la deuda externa, reduciéndola por debajo del 80% del
PIB, cuando en 2015 habia alcanzado el 94% del PIB.

El saldo comercial presente arroja nimeros rojos, como siempre, pero hay que destacar el
incremento de las exportaciones de bienes en un 1,4% respecto al afio 2018 y hasta el mes de
noviembre de 2019. Mientras que la importaciones también crecian en ese mismo periodo,
pero a una tasa menor (1%). Esto significa que el saldo comercial negativo ha logrado
reducirse en un 2,3% en el afio y la tasa de cobertura del comercio se elevado hasta el 90%. A
ello ha contribuido de forma notable la reduccién del déficit energético (-7,2%) y también un
aumento de las exportaciones de algunos grupos de bienes muy destacados, como los bienes
de equipo, que representan la quinta parte de las exportaciones de bienes espafiolas y han
aumentado sus ventas al exterior en un 5%. Algo parecido a lo ocurrido con el sector de
alimentacion, bebidas y tabaco que ha tenido un incremento exportador del 5,6% en tasa
interanual. La otra cara de la moneda la ha mostrado el sector del automévil que ha reducido
sus exportaciones en un 1,6% en tasa interanual.

En lo fundamental, el comercio exterior de servicios ha seguido aportando importantes
recursos a la economia espafiola, especialmente a través de la actividad turistica, que en 2019
ha captado més de 92.000 millones de euros, con un aumento del 2,8% respecto al afio
anterior y un récord en la recepcion de turistas hasta casi 84 millones de personas por tal
motivo. Por otra parte, el comercio de bienes y servicios sigue orientado hacia la UE que
absorbe casi un 66% de las exportaciones totales de bienes y presenta en el afio 2019 un
aumento del 1,7% interanual. Lo que significa también que Espafia aumenta el superavit con
la zona hasta algo mas de 11.000 millones de euros. No obstante, el resto de destinos
extracomunitarios de nuestras exportaciones han tenido un crecimiento menor (0,8% en tasa
interanual). Como resumen de la situacién del comercio exterior, es oportuno sefialar que ha
habido una mejora del Indicador Sintético de Actividad Exportadora (ISAE), que tiene que
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ver con una demanda externa mas favorable, dado el menor clima de incertidumbre en el
comercio internacional de los Gltimos meses. Este entorno estd acompafiando a una mejora
de la capacidad exportadora de las empresas espafolas, especialmente la mejoria observada
en la llamada “competencia en calidad”, ademas de una mejora en los recursos humanos a
disposicion del sector exportador.

Todo ello es coherente con el dato que nos facilita el Indice de Tendencia de Competitividad,
hasta noviembre de 2019, en el que se observa una mejora continua de la competitividad, no
solamente frente a nuestros paises socios de la UE sino también frente al conjunto de la
OCDE. Fuentes oficiales han apuntado a la evidente moderacién de los precios nacionales,
que ha compensado una apreciacion relativa del euro en los tltimos meses. De la misma
manera, en términos relativos, un diferencial positivo para Espana en relacion con la UE en
costes laborales unitarios, que si bien tiende a disiparse en los dltimos trimestres, todavia se
mantiene en positivo.

1.2.2. El sector bancario espaiol

De acuerdo con los datos aportados por la AEB a cierre del mes de septiembre de 2019, para
las cuentas y balances individuales de los bancos espafioles y sucursales extranjeras que
operan en Espana, los activos de los bancos espafioles han crecido en algo mas del 3,9%. La
partida mas importante esta representada por los “Activos financieros a coste amortizado”
que ha aumentado en casi un 2,7%. Dentro de ella, los activos con la “Clientela” (que
representan un 84% del total de esta cuenta) han subido un 1,7%. Junto con ello, también se
ha observado un aumento del 27,1% en los “Activos financieros mantenidos para negociar”,
aunque esta cuenta no tenga la misma importancia que los activos a coste amortizado.

Dentro de los pasivos del sector, los depésitos han aumentado un 0,9%, si bien los dep6sitos
de clientes lo han hecho en un 4%. Los recursos propios practicamente se han mantenido en
el nivel del balance de 2018, con un leve aumento del 0,2% y practicamente el mismo aumento
en el patrimonio neto registrado, es decir, un 0,2%.

Desde la perspectiva de la cuenta de pérdidas y ganancias, los ingresos por intereses han
crecido un 5,3%, pero no asi el margen por intereses, que solamente lo ha hecho en un 0,8%.
Por otra parte, los ingresos por comisiones se han mantenido en el dltimo afio en el mismo
nivel, hasta los 6.900 millones de euros. Con todo ello, las ganancias antes de impuestos han
sido de 5.458 millones de euros, lo que supone un deterioro en las mismas del 24,5% en
relacién con el ano anterior.

La explicacién hay que encontrarla en un importante deterioro del margen bruto, que ha
caido en un 1,3% interanual. La evolucién de estas cifras hay que encontrarlas en un
insuficiente incremento de los margenes, tanto del margen de intereses como del margen
bruto de las entidades. A ello se afiade un importante aumento en algunas partidas de gastos,
como los gastos de personal que han aumentado en un 3,4%, las provisiones que se han
incrementado en un 11,9% y las amortizaciones que han supuesto un crecimiento del 57%.
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1.2.3. El comportamiento de los mercados principales de Aresbank

De acuerdo con los datos del FMI, actualizados a enero de 2020, la prevision es que el
crecimiento en Oriente Medio y la region del Asia Central se eleve hasta el 2,8% en este afo,
lo que supone una expectativa algo mas pesimista que la que se daba por parte de este
organismo en octubre de 2019. No obstante, la expectativa es de crecimiento mas acusado
para 2021, pudiendo llegar la zona a superar el 3% interanual. Las razones por las cuales las
expectativas no son tan optimistas como las de hace unos meses se encuentran en el deterioro
de las expectativas para Arabia Saudita, que directamente se relacionan con la estrategia de
la OPEP de recortes en la extraccion y venta de petréleo sin tener claro que eso va a producir
un aumento de los ingresos a futuro, dadas las actuales condiciones de los mercados
internacionales. De hecho, a medida que se desaceleraba el crecimiento internacional en 2019,
las perspectivas de crecimiento de la demanda de petr6leo mundial se fijaban en un
incremento anual de solamente un 1%. Esto significa que de un precio medio en 2019 de unos
60$ el barril pasemos a unos 58% en 2020.

Por otra parte, no parecen muy halagiienas las expectativas que generan otros paises de la
zona, en el vortice de las turbulencias geopoliticas actuales. Las tensiones sociales y politicas
se recrudecen y generan mucha inestabilidad en las decisiones econémicas de intercambio y
en los mercados.

A pesar de todo, el Banco Mundial ha sefialado un aumento de la renta per capita de menos
del 1% para el &rea MENA en 2019, mientras que mantiene una perspectiva de aumentos del
bienestar per capita a largo plazo en el entorno del 2%. Lo que significa mayores y mejores
oportunidades de negocio en la zona, una vez se eliminen los conflictos y se estabilice la
economia. Del mismo modo, apunta el Banco Mundial hacia la preocupante evolucién de la
productividad en los paises exportadores de materias primas, puesto que la tendencia los
empuja hacia crecimientos nulos en esa productividad, fundamental para el crecimiento y la
mejora del bienestar en el presente y en el futuro.

En relacion con el comercio exterior espafnol mantenido en la zona, hay que resaltar que las
exportaciones y las importaciones con Africa, que suponen un 6% del comercio de Espafia,
permanecieron estancadas en 2019, mientras que con Oriente Medio sufrimos una caida del
0,3% en las exportaciones y de un 0,7% en la importaciones, representando el conjunto de la
zona un 2,6% del comercio exterior espafiol. Por paises, en el sector exportador hay que
destacar las caidas de comercio con Turquia (-0,2%), Arabia Saudi (-0,2%), Argelia (-0,1%),
Libia (-0,1%) e Iran (-0,1%). Observando también una reduccién en las importaciones con
Arabia Saudi (-0,2%), Argelia (-0,3%) o Iran (-0,7%). No obstante, las importaciones
procedentes de Libia aumentaron en 2019 un 0,1%, mientras que las de Marruecos lo hicieron
en 0,1% y las de Turquia en un 0,2%.
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2. Gestion del riesgo
La gestion del riesgo y del capital de Aresbank se sustenta en los siguientes fundamentos:

¢ El Consejo de Administracion supervisa la gestion de los riesgos y el perfil del capital
del Banco.

¢ El Comité de Riesgos y Cumplimiento normativo, asi como el Comité de Auditoria,
informan al Consejo de Administraciéon sobre los riesgos mantenidos y el
funcionamiento de la operativa.

e La gestion del riesgo se apoya en el seguimiento de unos procedimientos de control
para asegurar el cumplimiento dentro de los limites establecidos, de las
responsabilidades definidas, y la vigilancia de indicadores de riesgo.

e El objetivo principal es la gestion del riesgo de crédito, de mercado, de liquidez,
operacional, de negocio y reputacional, asi como el mantenimiento de un nivel de
capital de manera coordinada a todos los niveles dentro de nuestra organizacion.

La estructura organizativa del Banco garantiza la independencia de la funcién de gestién de
riesgos en sus cometidos.

3. Gobierno Corporativo y Cumplimiento Normativo

El Banco ha finalizado el proceso de plena adaptacién de su sistema de gobierno corporativo
a los distintos desarrollos normativos producidos tanto a nivel nacional como europeo,
siguiendo la Guia de Directrices sobre Gobierno Interno de la Autoridad Bancaria Europea
(EBA/GL/2017/11). En este sentido, Aresbank ha actualizado su politica de gobierno
interno con el fin de recoger en un tinico documento los sistemas de gobierno y las funciones
desarrolladas por su estructura organizativa, del que toman razén cuantas politicas y
procedimientos se establezcan al respecto.

El Cumplimiento Normativo, por su parte, constituye uno de los pilares fundamentales sobre
los que el Banco se apoya en el ejercicio de su actividad, siempre de acuerdo con los més
altos estandares éticos y de preservacion de la integridad y reputacion de la entidad. En este
sentido, centra su cometido en el desarrollo de politicas y procedimientos, en la formacién y
concienciacién de su personal, asi como en la evaluaciéon y mitigacion de riesgos potenciales
que pudieran afectar en estos temas. Dentro de este sistema global de cumplimiento
normativo, reviste especial importancia la funcién de prevencion del blanqueo de capitales y
financiacion del terrorismo, cuyo objetivo fundamental se basa en evitar que los productos y
servicios que proporciona el Banco sean utilizados con una finalidad delictiva.

De este modo, el Banco cuenta con una politica global para asegurar el cumplimiento estricto
de la normativa legal vigente, asi como las recomendaciones propuestas tanto por el
“Financial Action Task Force (FATF)”, como por los organismos de supervisién esparfioles y
europeos para la prevencién de blanqueo de capitales.

Adicionalmente, el Banco ha desarrollado un sistema de gestion del riesgo de prevencion del
blanqueo de capitales y financiacién del terrorismo que permanece en constante evolucién y
actualizacion. Lo anterior permite al Banco establecer unos controles y medidas de
mitigacion especificas, que contribuyen a la robustez de su modelo de mitigacién de riesgos.
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4. Objetivos para el préximo afio

Aresbank apuesta firmemente por continuar con el desarrollo de su politica comercial actual,
incrementando y reforzando su influencia y posicionamiento en el mercado del comercio
exterior entre Espafia y la Region MENA, ofreciendo de este modo productos bancarios
especializados, emisién y confirmaciéon de créditos documentarios, garantias comerciales,
financiacion a la importacion y exportacion, asi como el desarrollo de operaciones de Crédito
Comprador con los distintos paises de la zona. Asi mismo, el banco seguira participando de
manera activa en la concesion de facilidades crediticias a empresas espafiolas a través de
operaciones sindicadas con diversos bancos locales.

De este modo, Aresbank quiere intensificar sus esfuerzos en acompaiar y favorecer el
intercambio comercial entre empresas espafolas y de la zona MENA, explorando vias de
expansion de la actividad comercial, estando presente y en primera linea ante cualquier
expectativa de mejora de las economias de la region, asi como de recuperacion de los precios
del petrdleo, en definitiva, comprometidos con el fomento del desarrollo de la actividad
econdmica de Espafia a nivel internacional y los beneficios que de ello se derivan.

5. Hechos posteriores al 31 de diciembre de 2019

El Consejo de Administracion de Aresbank en fecha 19 de marzo de 2020 ha formulado las
cuentas anuales del ejercicio 2019.

6. Adquisiciéon de acciones propias

Al igual que en ejercicios anteriores, y debido a su estructura de capital, Aresbank no ha
adquirido, mantenido o realizado operaciones con acciones propias durante los ejercicios
2019y 2018.

7. Gastos de Investigacion y Desarrollo

El Banco no ha incurrido en ningtn gasto de Investigacion y Desarrollo durante los ejercicios
2019 y 2018.

8. Informaciéon medioambiental

El Banco ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccién y mejora del
medio ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con
la normativa vigente al respecto. Durante los ejercicios 2019 y 2018 no se han realizado
inversiones de cardcter medioambiental y, asimismo, no se ha considerado necesario
registrar ninguna dotacion para riesgos y cargas de caracter medioambiental al no existir
contingencias relacionadas con la protecciéon y mejora del medioambiente.

9. Otra informacion de interés

Aresbank cuenta con unos excelentes ratios de cobertura regulatoria a 31 de diciembre de
2019 tanto en términos de liquidez inmediata a un mes vista, con un ratio de liquidez del
436,06% (294,17% en 2018), asi como en términos de Solvencia, con un ratio de capital de
maéaxima calidad del 44,88% (49,56 % en 2018).
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CUENTAS ANUALES E INFORME DE LOS
AUDITORES

(LAS CUENTAS ANUALES SON UNA COPIA DE LAS ORIGINALES QUE FIGURAN FIRMADAS
POR TODOS LOS ADMINISTRADORES)
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KPMG Auditores, S.L.
m Paseo de la Castellana, 259C
28046 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

A los accionistas de Aresbank, S.A. por encargo de su Consejo de Administracion:

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Aresbank, S.A. (en adelante, la Sociedad), que comprenden

el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 3 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

ad limitada y firma
s a KPMG International

N.I.F. B-78510153



Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aguellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por

separado sobre esas cuestiones.

Clasificacion y valoracion de instrumentos financieros

Véase Notas 5,8, 9 y 14 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

Coémo se abordo la cuestion en nuestra auditoria

La clasificaciéon y medicién de los instrumentos
financieros puede requerir de elevado juicio y
estimaciones complejas y determina los criterios a
aplicar en su valoracion posterior.

- Acontinuacion, se presenta un detalle de los
principales activos y pasivos financieros al 31 de
diciembre de 2019 tal y como se detallan en las
notas anteriormente descritas de las cuentas
anuales: Valores representativos de deuda.
(Activo)

—  Préstamos con Entidades de Crédito (Activo)

— Depésitos a la clientela y Entidades de Crédito
(Pasivo)

Para evaluar la clasificacion y valoracion de los
instrumentos financieros, hemos realizado
procedimientos sobre la evaluacion de las definiciones
conceptuales, criterios y metodologias definidas y
hemos realizado pruebas de control y de detalle sobre
el analisis realizado por la Sociedad.

Nuestros procedimientos relativos a la evaluacion de
los controles relevantes vinculados a los procesos de
clasificacién y valoracion de los instrumentos
financieros, se han centrado en la identificacion del
marco de gestion de los riesgos y controles asociados
a la operativa en los mercados financieros en los que
la Sociedad estéd presente, la evaluacion de la
aplicacion de las politicas de la Sociedad y de los
procedimientos del reconocimiento y categorizacion
de los instrumentos en base a los modelos de negocio
existentes y a sus caracteristicas contractuales, el
examen de los controles clave asociados a los
procesos de valoracion de los instrumentos
financieros y al andlisis de la integridad, exactitud,
calidad y actualizacion de los datos utilizados y del
proceso de control y gestién establecido sobre las
bases de datos existentes.

En lo que se refiere a las pruebas en detalle realizadas,
hemos seleccionado una muestra de los instrumentos
financieros para la que hemos evaluado su apropiada
clasificacion, la adecuacion del criterio de valoracion
aplicado vy la exactitud de dicha valoracion.

Finalmente hemos anglizado si la informacion detallada
en las notas de la memoria ha sido preparada en
conformidad con los criterios establecidos en el marco
de informacion financiera aplicable a la Sociedad.
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Deterioro de valor de la cartera de préstamos y anticipos a la clientela

Véanse Notas 5.3 y 9 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

Coémo se abordé la cuestion en nuestra auditoria

El proceso de estimacién del deterioro de la cartera
de préstamos y anticipos a la clientela por riesgo de
crédito es una estimacion significativa y compleja,
especialmente en relacion con la identificacion y
clasificacion de exposiciones crediticias en vigilancia
especial o deterioradas, la segmentacion de las
carteras y la utilizacion de hipétesis significativas
como el valor realizable de las garantias asociadas a
las operaciones crediticias. Estas estimaciones estan
basadas en las soluciones alternativas previstas en la
Circular 4/2017 del Banco de Espafa.

Para evaluar el deterioro de activos financieros hemos
realizado procedimientos scbre la evaluacion de las
definiciones conceptuales, criterios y metodologias
definidas y hemos realizado pruebas de control v de
detalle sobre el anélisis realizado por la Sociedad en
materia de clasificacidn por riesgo de crédito de los
instrumentos financieros y sobre las estimaciones de
provisiones por deterioro.

Nuestro enfoque de auditoria ha incluido tanto la
evaluacion de los controles relevantes vinculados a los
procesos de estimacion del deterioro de la cartera de
préstamos y anticipos a la clientela, como la realizacion
de diferentes pruebas de detalle sobre dicha
estimacion.

Nuestros procedimientos relativos al entorno de centrol
se han centrado en las siguientes areas clave:
gobernanza, politicas contables, refinanciaciones y
reestructuraciones, seguimiento de las operaciones
vivas, proceso de estimacion de provisiones y
evaluacion de la integridad, exactitud, calidad y
actualizacion de los datos y del proceso de control y
gestion establecido.

Nuestras pruebas de detalle sobre la estimacién del
deterioro de la cartera de préstamos y anticipos a la
clientela han sido, basicamente:

Deterioro de operaciones individualmente
significativas: hemos seleccionado una muestra de
la poblacién de riesgos significativos con evidencia
objetiva de deterioro y evaluado la adecuacion de la
provision registrada.

— Validacion del adecuado funcionamiento del motor
de célculo: esta validacion consiste basicamente
en la revisién de las fechas de impago que marcan
el calendario a aplicar, la clasificacion de la
operacion y el descuento de garantias aplicado.
Asimismo, se ha realizado una revisién de la
correspondiente documentacién funcional y
técnica.

—  Evaluacion de la integridad de los saldos de
entrada al motor de célculo y confirmacion de
terceros de dichos saldos de entrada.

Finalmente, hemos evaluado si la informacién detallada
en las notas de la memoria resulta adecuada de
conformidad con los criterios establecidos en el marco
de informacién financiera aplicable a la Sociedad.

-23-




Provisiones por compromisos y garantias concedidas

Vease Notas 5.12 y 15 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

Como se abordo la cuestion en nuestra auditoria

La estimacién de las provisiones por compromisos y
garantias concedidas y en especial la provision por
Riesgo-Pals, conllevan un elevado componente de
juicio y dificultad técnica debido a la exposicion de la
Sociedad en otros paises.

Hemos considerado gue existe un riesgo inherente
significativo asociado al proceso de estimacion de
las provisiones por compromisos y garantias
concedidas.

Nuestro enfoque de auditoria ha incluido, tanto la
evaluacion de las politicas y manuales de
procedimientos asociados a los procesos de
estimacién de las provisiones por compromisos y
garantias concedidas, como la realizacion de
procedimientos sustantivos sobre dicha estimacion.

Nuestros procedimientos relativos a la evaluacion de
las politicas y manuales de procedimientos se han
centrado en las siguientes areas:

—  Politicas contables: evaluacion de su alineacion
con la regulacién contable aplicable por el Banco
de Espana.

Nuestros procedimientos sustantivos en relacion con
la estimacion de las provisiones han consistido,
principalmente en el anélisis de la exposicién de la
Sociedad en distintos pafses clasificados con un riesgo
entre 1y 5 segun criterios establecidos por Banco de
Espafia, asi como en el recélculo de las provisiones
ascciadas.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencidn respecto de lo sefialado en la nota 3.13 de la memoria adjunta, en la gue los
administradores hacen mencion al hecho posterior en relacion con la emergencia sanitaria asociada a
la propagacion del Coronavirus COVID-19 y la evaluacion de sus consecuencias a la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales, considerando las medidas adoptadas por el Gobierno
de Espana en los Reales Decretos 463/2020, de 14 de marzo, y 8/2020, de 17 de marzo, asi como
las dificultades que conlleva la estimacion de los potenciales impactos que podria tener esta
situacion. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el inferme de gestion del ejercicio 2019 cuya
formulacidn es responsabilidad de los administradores de la Sociedad, y no forma parte integrante

de las cuentas anuales.
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
Sociedad obtenido en la realizacién de la auditorfa de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo gue hemos
realizado, concluimos gue existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestidon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 vy su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en
relacion con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad
en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores
tienen intencidn de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y presentacion
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose en
las cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espanfa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismoe profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos vy valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefnamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

—  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

—  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad.

—  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad, del
principio contable de empresa en funcionamiento v, basandonos en la evidencia de auditorfa
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoriz obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa
en funcionamiento.

—  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de Aresbank, S.A. en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificada vy los hallazgos
significativos de la auditoria, asf come cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamaos a la comisién de auditoria de la Sociedad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aguellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia vy, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas
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Entre las cuestiones gue han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria de la Sociedad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditorfa.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para la Comision de Auditoria

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditorfa de la Sociedad de fecha 1 de abril de 2020.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 20 de marzo de 2018 nos nombroé auditores
por un periodo de 3 afos, contados a partir del ejercicio que se inicié el 1 de enero de 2018.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C n° S0702

AUDITORZ=S

INSTITUTD DE CENSDRES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPARA

KPMG AUDITORES, S.L.

2020 Nam. 01/20/00729
Julio Alvaro Esteban - 96,00 EUR

SELLO CORPORATIVO:

Inscrito en el R.O.A.C. n° 1.661 : e
1 de abril de 2020 s la
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BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(EXPRESADO EN MILES DE EUROS)

ACTIVO 2019 2018

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y 663.780 284.636
otros depdsitos a la vista (Nota 7)

Activos financieros designados a valor razonable 20.766 37.377
con cambios en otro resultado global (Nota 8)
Valores representativos de deuda 20.766 37.377
Activos financieros a coste amortizado (Nota 9) 1.227.323 1.078.825
Valores representativos de deuda 15.339 -
Préstamos y anticipos 1.211.984 1.078.825
Entidades de crédito 1.007.390 803.739
Clientela 204.594 275.086
Activos tangibles (Nota 10) 32.173 32475
Inmovilizado material 13.164 13.363
Inversiones inmobiliarias 19.009 19.112
Activos Intangibles (Nota 11) 196 213
Otros activos intangibles 196 213
Activos por impuestos (Nota 12) 5.280 7.100
Activos por impuestos corrientes 3.626 3.629
Activos por impuestos diferidos 1.654 3.471
Otros activos (Nota 13) 91 77
TOTAL ACTIVO 1.949.609 1.440.703

CUENTAS DE ORDEN (Nota 20)

Otros compromisos concedidos 356.475 368.488
Compromisos de crédito concedidos 143.724 89.904

Las Notas 1 a 32 descritas en la Memoria forman parte integrante de las Cuentas Anuales al 31 de diciembre de 2019. Dichas
Cuentas Anuales estdn preparadas en castellano de acuerdo con las Circulares 4/2017 y 5/2014 del Banco de Espafia y sus
modificaciones posteriores.
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BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(EXPRESADO EN MILES DE EUROS)

PASIVO 2019 2018
Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 14) 1.593.682 1.083.769
Depositos 1.592.916 1.081.715
Bancos centrales 45.730 -
Entidades de crédito 1.492.677 1.045.707
Clientela 54.509 36.008
Otros pasivos financieros 766 2.054
Provisiones (Nota 15) 3.317 3.249
Cuestiones procesales y litigios por impuestos 590 32
pendientes
Compromisos y garantias concedidos 2.607 3.177
Restantes provisiones 120 40
Pasivos por impuestos (Nota 12) 1.289 1.105
Pasivos por impuestos corrientes 301 308
Pasivos por impuestos diferidos 988 797
Otros pasivos (Nota 13) 1.857 2.276
TOTAL PASIVO 1.600.145 1.090.399
PATRIMONIO NETO
Fondos propios (Nota 16) 349.606 350.965
Capital / Capital desembolsado (Nota 17) 300.001 300.001
Ganancias acumuladas (Nota 18) 40.964 39.649
Resultado del ejercicio 8.641 11.315
Otro resultado global acumulado (Nota 19) (142) (661)
Elementos que pueden reclasificarse a resultados (142) (661)
TOTAL, PATRIMONIO NETO 349.464 350.304
TOTAL, PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1.949.609 1.440.703

Las Notas 1 a 32 descritas en la Memoria forman parte integrante de las Cuentas Anuales al 31 de diciembre de 2019. Dichas
Cuentas Anuales estdn preparadas en castellano de acuerdo con las Circulares 4/2017 y 5/2014 del Banco de Espafia y sus
modificaciones posteriores.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(EXPRESADA EN MILES DE EUROS)

2019 2018

Ingresos por intereses (Nota 22) 23.125 22.062
Gastos por intereses (Nota 23) (14.634) (13.686)
MARGEN DE INTERESES 8.491 8.376
Ingresos por comisiones (Nota 24) 13.469 14.615
Gastos por comisiones (Nota 25) (414) (750)
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos y

pasivos financieros no valorados a valor razonable con 1.232 (117)
cambios en resultados, netas

Ganancias o (-) pérdidas por activos financieros no destinados - (143)

a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable
con cambios en resultados, netas
Diferencias de cambio [ganancia o (-) pérdida] netas 662 268
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no - -
financieros y participaciones, netas

Otros ingresos de explotacion (Nota 26) 1.797 1.505
Otros gastos de explotacion (353) (420)
TOTAL RESULTADO DE EXPLOTACION, NETO 24.884 23.334
Gastos de administracion (11.141) (10.150)
Gastos de personal (Nota 27) (8.450) (7.562)
Otros gastos de administracién (Nota 28) (2.691) (2.588)
Amortizaciéon (Nota 30) (532) (474)
Provisiones o (-) reversién de provisiones (61) 4.290
Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de
activos financieros no valorados a valor razonable con 31 70
cambios en resultados y pérdidas o (-) ganancias netas por
modificacién (Nota 31)
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no 1 (11)

financieros, netas
GANANCIAS O (-) PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS
PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 13.182 17.059

Gastos (-) o ingresos por impuestos sobre los resultados de las

actividades continuadas (Nota 21) (4.541) (5.744)
GANANCIAS O (-) PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS

PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 8.641 11.315
RESULTADO DEL EJERCICIO 8.641 11.315

Las Notas 1 a 32 descritas en la Memoria forman parte integrante de las Cuentas Anuales al 31 de diciembre de 2019. Dichas
Cuentas Anuales estdn preparadas en castellano de acuerdo con las Circulares 4/2017 y 5/2014 del Banco de Espafia y sus
modificaciones posteriores.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(EXPRESADO EN MILES DE EUROS)

a) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

2019 2018
Resultado del ejercicio 8.641 11.315
Otro resultado global (142) (661)
Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios (203) (944)
en otro resultado global
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos 61 283
que pueden reclasificarse en resultados
TOTAL, INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 8.499 10.654

Las Notas 1 a 32 descritas en la Memoria forman parte integrante de las Cuentas Anuales al 31 de diciembre de 2019. Dichas
Cuentas Anuales estdn preparadas en castellano de acuerdo con las Circulares 4/2017 y 5/2014 del Banco de Espana y sus
modificaciones posteriores.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(EXPRESADO EN MILES DE EUROS)

2019 2018
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION 301.726 145.367
Resultado del ejercicio 8.641 11.315
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades
de explotacion 3.347 3.829
Amortizacién 532 474
Otros ajustes 2.816 3.355
Aumento / (Disminucion) neta en los activos de explotacion 216.807 41.211
Activos financieros designados a valor razonable con cambio - (14.904)
en resultados
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro (1.201) (11.605)
resultado global
Activos financieros a coste amortizado 220.011 67.720
Otros activos de explotacion (2.003) -
Aumento /(Disminucion) neta en los pasivos de explotacion 509.679 175.535
Pasivos financieros a coste amortizado 511.201 173.806
Otros pasivos de explotacion (1.522) 1.729
Cobros / Pagos por impuesto sobre las ganancias (3.134) (4.101)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION (210) (368)
Pagos 211 380
Activos tangibles 87 171
Activos intangibles 124 209
Cobros 1 12
Activos tangibles 1 12
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION (10.000) (9.130)
Pago de dividendos 10.000 9.130
D) EFECTOS DE VARIACION DE LOS TIPOS DE
CAMBIOS 662 268
E) AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES (A+B+C+D) 292.178 136.137
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL COMIENZO DEL
E)]ER CICIO 235.527 99.390
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL
EJERCICIO 527.705 235.527

Las Notas 1 a 32 descritas en la Memoria forman parte integrante de las Cuentas Anuales al 31 de diciembre de 2019. Dichas Cuentas
Anuales estan preparadas en castellano de acuerdo con las Circulares 4/2017 y 5/2014 del Banco de Espaia y sus modificaciones
posteriores.
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MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1. INFORMACION GENERAL

Aresbank, S.A. (en adelante, “Aresbank” o el “Banco”) fue constituido el 1 de abril de 1975. El
Banco estd inscrito en el Registro Mercantil de Madrid hoja n° 28.537, folio 18, inscripcion 1*
del Tomo 3.740 General de Sociedades. El Banco figura inscrito en el Registro Especial de
Bancos y Banqueros del Banco de Espafia con el n° 0136 desde el 2 de abril de 1975. Su namero
de identificacion fiscal es el A28386191.

Aresbank es una sociedad anénima cuyo objeto social se recoge en el Articulo 3 de sus
Estatutos y consiste en:

“El objeto principal del Banco es contribuir al desarrollo de la cooperacién econdmica entre Espafia y los
paises drabes a través de la financiacion del comercio exterior, la promocion de inversiones y la captacion
de fondos provenientes de los mercados financieros drabes e internacionales en general.

Sin perjuicio de lo indicado anteriormente el objeto social del Banco lo constituyen todas las actividades
relacionadas con las operaciones bancarias permitidas por la legislacion espatiola y no prohibidas a las
entidades bancarias, excepto la recepcion de fondos de personas fisicas, que se limitard a aquellas que
estén involucradas en operaciones de comercio exterior con el Banco.

Las actividades integrantes del objeto social pueden ser desarrolladas por la sociedad total o parcialmente
de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades con objeto idéntico
o0 andlogo.”

El capital social de Aresbank, S.A. al 31 de diciembre de 2019 asciende a 300.000.960,00 euros
y esta compuesto por 104.167 acciones con un valor nominal de 2.880,00 Euros cada una.

El domicilio social radica en Madrid, Paseo de la Castellana n° 257, donde se encuentra situada
la oficina principal.

El Banco forma parte de un grupo de empresas que encabeza Libyan Foreign Bank con
domicilio social en Dat El Imad, Administrative Complex - Tower II - Tripoli - Libia.

2.  OBJETIVOS GENERALES
Los principales objetivos del Banco se resumen a continuacion:

¢ Incrementar la cooperacién econémica entre Espana y los Paises Arabes mediante la
financiacion del comercio exterior, la promocién de inversiones y la captacion de
fondos en los mercados arabes e internacionales.

¢ Laidentificacion y valoraciéon de oportunidades de inversién en nuevos proyectos.

e Ofrecer la experiencia y la capacidad técnica espafiola para la realizacion de los
programas de desarrollo econémico del mundo &rabe.

¢ La colaboracién con Bancos y otras Instituciones Espafiolas en la tarea de canalizar
recursos financieros procedentes de los mercados monetarios internacionales o arabes.

¢ Reforzar las relaciones y cooperacién entre los empresarios drabes y espafioles.
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3. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

3.1 Bases de presentacion

En la preparacion de las presentes Cuentas Anuales del afio 2019 se han seguido los principios
de contabilidad establecidos por el Banco de Espafia en su Circular 4/2017, y sus
modificaciones posteriores, y por el Cédigo de Comercio, el Real Decreto legislativo 1/2010,
de 2 de julio, y otra normativa espanola que le sea aplicable y consecuentemente reflejan la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Aresbank al 31 de diciembre de 2019,
y de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

Los Administradores de Aresbank son responsables de la informacién que contienen estas
Cuentas Anuales. Las correspondientes al ejercicio 2019 han sido formuladas por los
Administradores del Banco por medio de resolucién del Consejo de Administracion de fecha
19 de marzo de 2020, que se presentaran para su aprobacién por la Junta General de
Accionistas, en la cual se espera que se aprueben sin cambios significativos. Todas las cifras de
esta Memoria estdn expresadas en miles de euros, salvo expresa indicacién en contra.

3.2 Criterios contables

En la preparacion de las presentes Cuentas Anuales se han seguido los principios contables
establecidos por el Banco de Espafia en la Circular 4/2017 y sus modificaciones posteriores, tal
y como se describe en la Nota 5.

3.3 Comparacion de la informacion

A efectos comparativos los Administradores presentan, para cada uno de los desgloses que se
detallan en las presentes Cuentas Anuales, las cifras correspondientes al ejercicio anterior. En
ciertos casos se ha optado por suprimir aquellas partidas que no presentan datos a 31 de
diciembre de 2019 y 2018.

3.4 Estimaciones contables y errores

La informacién que acompania a las presentes Cuentas Anuales es, como ya se ha mencionado,
responsabilidad de los Administradores de Aresbank. El empleo en estas Cuentas Anuales de
estimaciones en la valoracion de determinados activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos ha sido realizado tan sélo cuando ha sido estrictamente necesario por la
Direcciéon mas experimentada del Banco y ratificada por los Administradores del Banco. Estas
estimaciones se refieren a:

- Las pérdidas ocasionadas por el deterioro de determinados activos.
- Lavida atil adoptada para activos fijos e intangibles.

Estas estimaciones se realizaron basandose en la mejor informacién disponible relativa a
aquellos elementos sujetos a esa estimacién y es posible que eventos futuros ocasionen su
modificacion. Si esto tuviera lugar, su efecto contable se reconoceria de manera prospectiva en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.5 Modificaciones en los criterios contables

No ha habido cambios en los criterios contables aplicados por el Banco en el afio 2019.
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3.6 Auditores externos

Las Cuentas Anuales de Aresbank, S.A. al 31 de diciembre de 2019 han sido auditadas por la
firma KPMG Auditores, S.L., al igual que en el afio anterior.

Conforme a lo dispuesto en la disposicioén adicional decimocuarta de la Ley 44/2002 de 22 de
noviembre de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, los honorarios en concepto de
trabajos de auditoria y revision de las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2019,
ascendieron a 51 miles euros (50 miles de euros en el 2018), no habiendo otras facturaciones ni
prestacion de servicios distintos a los anteriores durante el afio 2019 por entidades afiliadas a
KPMG International.

3.7 Gestion del riesgo

En cumplimiento de las recomendaciones realizadas por la Comisién Europea sobre
publicaciéon de informacién relativa a los instrumentos financieros (gestion del riesgo),
Aresbank ha incluido en la Nota 6 y en el informe de gestién los datos més significativos.

3.8 Informacion Medioambiental

Toda la operativa de Aresbank esté sujeta a la legislaciéon de proteccién y mejora del medio
ambiente. El Banco ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccién y mejora
del medio ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo
con la normativa vigente al respecto. Durante los ejercicios 2019 y 2018 no se han realizado
inversiones de caracter medioambiental y, asimismo, no se ha considerado necesario registrar
ninguna dotacion para riesgos y cargas de cardcter medioambiental al no existir contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.

3.9 Actividades del Servicio de Atencion al Cliente

La Orden 734/2004 del Ministerio de Economia de 11 de marzo establecid, entre otras
cuestiones, la elaboracién por parte de los servicios de atencién al cliente de un informe del
desarrollo de su funcién durante el ejercicio precedente.

En aplicacion de esta normativa, el Servicio de Atencion al Cliente ha elaborado la Memoria
de Actividades correspondiente al afio 2019 que fue presentada al Consejo de Administracion
del Banco en su reunion del dia 18 de febrero de 2020.

La Memoria del Servicio de Atencién al Cliente de Aresbank informa que se recibié una
reclamacién en 2019, que fue resuelta y cerrada satisfactoriamente para las partes. A lo largo
del ejercicio 2018 no se recibi6é ninguna queja ni reclamacion.

3.10 Solvencia

Normativa espafiola

Con fecha 26 de junio de 2013, el Parlamento Europeo y el Consejo de la Unién Europea
aprobaron el Reglamento n°® 575/2013 sobre los requisitos prudenciales de las entidades de
crédito y las empresas de inversion, y la Directiva 2013 /36/UE relativa al acceso a la actividad
de las entidades de crédito y a la supervisién prudencial de las entidades de crédito y empresas
de inversion. La entrada en vigor de dichas normativas ha supuesto la derogacion de todas
aquellas normas de la actual regulacién de recursos propios de Banco de Espafia (Circular
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3/2008 y la Circular 7/2012) que hayan resultado incompatibles con la misma e implica la
implantacién del Acuerdo de capital de Basilea III con un calendario de transiciéon paulatino
hasta alcanzar su implantacién total prevista para el 1 de enero de 2019.

El Reglamento n® 575/2013 entr6 en vigor el 1 de enero de 2014, con aplicacién directa e
inmediata a las entidades financieras europeas, aunque determinadas opciones regulatorias
debian ser fijadas por el supervisor nacional. La Directiva 2013/36/UE fue incorporada al
Derecho espafiol mediante la publicacion del Real Decreto-ley 14/2013, de 29 de noviembre,
de medidas urgentes para la adaptacion del derecho espafol a la normativa de la Unién
Europea en materia de supervision y solvencia de entidades financieras. Durante el afio 2014
entr6 en vigor la Ley 10/2014 de 26 de junio de ordenacién, supervisién y solvencia de las
entidades de crédito.

Entre otros aspectos, el Reglamento n°® 575/2013 abarca:

¢ Definicién de los elementos de fondos propios computables y requisitos minimos. Se
fijan tres niveles de fondos propios: capital ordinario de nivel 1 con un ratio minimo de
capital exigido del 4,5%, capital de nivel 1 con un ratio minimo exigido del 6% y el
capital de nivel 2 con un ratio minimo de capital exigido del 8%.

¢ Definicién de filtros prudenciales y deducciones de los elementos de capital en cada
uno de los niveles de capital. En este sentido cabe sefialar que el Reglamento incorpora
nuevas deducciones respecto a Basilea II (activos fiscales netos, fondos de pensiones...)
y modifica deducciones ya existentes. No obstante, se establece un calendario paulatino
para su aplicacion total de entre 5 y 10 afios.

¢ Limitacién al computo de los intereses minoritarios.

¢ Exigencia de que las entidades financieras calculen una ratio de apalancamiento,
definido como el capital de nivel I de la entidad dividido por la exposicién total.

Igualmente, la Directiva 2013/36/UE establece la creacién de unos colchones de capital,
adicionales a los minimos exigidos, que por una parte son comunes para todas las entidades
financieras europeas, y por otra, su nivelacion sera fijada por el supervisor para cada entidad
de manera individualizada. El no cumplimiento de dichos colchones de capital implicara
limitaciones en las distribuciones discrecionales de resultados.

En base a la comunicaciéon recibida de la Direcciéon General de Supervisiéon del Banco de
Espana, de fecha 27 de noviembre de 2019, y en aplicacién del articulo 68.2.a) de la Ley
10/2014, el Banco ha sido requerido a mantener un ratio de capital total a nivel individual, no
inferior al 13,21%, tal y como dicho ratio se define en el Reglamento (UE) n°® 575/2013 del
Parlamento Europeo y del Consejo, y que incluye: (i) el ratio minimo de Capital de nivel 1
ordinario exigido en el articulo 92.1.a) del Reglamento (UE) n° 575/2013, que el Banco ha de
mantener en todo momento; (ii) el ratio de Capital de nivel 1 ordinario exigido de manera
adicional sobre el ratio minimo de capital de nivel 1 ordinario, de acuerdo con el articulo 69.1
de la Ley 10/2014, que el Banco ha de mantener en todo momento; (iii) el colchén de
conservacion de capital requerido tal y como se define en el articulo 44 de la Ley 10/2014, con
arreglo al régimen transitorio establecido en su Disposicién Transitoria Octava, y en el articulo
59 del Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero, por el que se desarrolla la Ley 2014.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Banco cumple con las exigencias regulatorias de capital
mencionadas en el parrafo anterior, y presenta el siguiente detalle comparativamente con el
afio anterior:
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Miles de Miles de

euros euros
2019 2018

Total Fondos Propios Computables 340.748 338.776
Capital de Nivel 1 340.748 338.776
Instrumentos de capital desembolsados 300.001 300.001
Ganancias acumuladas de ejercicios anteriores 23.280 23.096

Otras reservas 17.684 16.553

Otros activos intangibles (-) (196) (213)

Otros ajustes transitorios (-) (21) (661)
Capital de Nivel 2 - -
Ajustes por riesgo de crédito método estandar - -

Ratio de capital de nivel 1 ordinario 44,88% 49,56 %
Superavit (+) / déficit (-) de capital de nivel 1 ordinario 306.583 308.014
Ratio de capital total 44,88% 49,56%
Superavit (+) / déficit (-) de capital total 280.010 284.087

3.11 Fondo de Garantia de Depésitos

Las contribuciones anuales al Fondo de Garantia de Dep6sitos (FGD) se efecttian, de acuerdo
con lo establecido en el Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre Fondos de Garantia
de Depésitos, segin la redacciéon dada por el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, y la
Circular 4/2001, de 24 de septiembre y el Real Decreto 1642/2008, de 10 de octubre. La
aportacion a este fondo se imputa a los resultados del ejercicio en que se devenga.

El 31 de julio 2012, la Comision Gestora del FGD al objeto de restaurar la situacion patrimonial
del citado Fondo, acordé la liquidacién de una derrama entre las entidades adscritas al mismo,
por un importe de 2.346 millones de euros, a pagar entre las entidades adscritas en diez cuotas
iguales anuales, segtin la base de calculo de las aportaciones al 31 de diciembre de 2011 de cada
Entidad. Dicha derrama serd liquidada por cada entidad junto con sus aportaciones ordinarias
entre los afios 2013 al 2022. La cuota que en cada fecha deba ingresar cada entidad, podra ser
deducida de la aportacién ordinaria anual que, en su caso, satisfaga dicha entidad en esa
misma fecha, y hasta el importe de esa aportacion ordinaria.

Asimismo, con fecha 23 de marzo de 2013, entr6 en vigor el Real Decreto-Ley 6/2013 de
proteccién a los titulares de determinados productos de ahorro e inversién y otras medidas de
caracter financiero, por la que, entre otros, se regulaba una aportacién anual adicional del 3
por mil de la base de célculo. Esta contribucion se articulaba en dos fases. Una primera por el
40%, para la que el Fondo acordé una serie de deducciones. Y un segundo tramo, que
comprendia el 60% restante, a satisfacer a partir de 2014 y dentro de un maximo de 7 afios, de
acuerdo con el calendario de pago que fijara la Comisién Gestora del Fondo de Garantia de
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Depositos de Entidades de Crédito, calendario que qued¢ fijado con posterioridad en dos
pagos a realizar con fecha 30 de junio 2015 y 30 de junio de 2016.

Por dltimo, con fecha 7 de noviembre de 2015 entr6 en vigor el Real Decreto 1012/2015, de 6
de noviembre, por el que se desarrolla la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperaciéon y
resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversién, y por el que se
modifica el Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de depésitos
de entidades de crédito. Entre otras cuestiones, esta norma modifica la base de célculo para las
aportaciones a los distintos compartimentos del FGD, limitdndolas a los depdsitos cubiertos
por el fondo (menores de 100 miles de euros). En consecuencia, el gasto por las aportaciones al
FGD devengadas durante el ejercicio 2019 ha sido calculado en funcién de la nueva
metodologia.

312 Fondo de Restructuracién Ordenada Bancaria y Fondo Unico de Resolucién

La Ley 11/2015, de 18 de junio, junto con el desarrollo reglamentario a través del Real Decreto
1012/2015, de 6 de noviembre, acomete la transposicion al ordenamiento juridico espafnol de
la Directiva 2014/59/UE, de 15 de mayo. En esta regulacion se establece un nuevo marco para
la resolucion de las entidades de crédito y empresas de servicios de inversioén, que es a su vez
una de las normas que contribuyen a la constitucién del Mecanismo Unico de Resolucién,
creado mediante el Reglamento (UE) n° 806/2014 del Parlamento europeo y del Consejo , de
15 de julio, y por el que se establecen ciertas normas y procedimientos uniformes para la
resolucién de entidades de crédito en el marco de un Mecanismo Unico de Resolucién y del
Fondo Unico de Resolucion, concebido este tltimo como instrumento de financiacién con el
que las Autoridades de resolucién podrdn contar para acometer eficazmente las distintas
medidas de resolucion establecidas.

El 1 de enero de 2016 entr6 en funcionamiento el mencionado Fondo, siendo administrado por
la Junta Unica de Resolucién, competente en el calculo de las aportaciones que deben de
realizar las entidades obligadas al mismo. En esta linea, la Junta aplica el método establecido
en el reglamento delegado (UE) 2015/63, conforme a lo exigido en el articulo 70, apartado 6,
del Reglamento (UE) n° 806/2014 y en el Reglamento de Ejecucién (UE) n° 2015/81, para
calcular la aportaciéon anual.

En este sentido, el calculo de las aportaciones estd basado en: a) una aportacién a tanto alzado
(o contribucién anual base), a prorrata del importe de pasivos de la entidad, con exclusién de
sus fondos propios y los depésitos con cobertura, de todas las entidades autorizadas en el
territorio de los Estados miembros participantes; y b) una aportacion ajustada al riesgo, que se
basara en los criterios establecidos en el articulo 103, apartado 7, de la Directiva 2014/59/UE,
teniendo en cuenta el principio de proporcionalidad, sin crear distorsiones entre estructuras
del sector bancario de los Estados miembros.

Asimismo, el célculo a ser remitido debe de ir acompafiado de un certificado de auditor o,
alternativamente, de una declaracion responsable del Consejo de Administracién de la entidad
certificando la veracidad de los datos incluidos en el mismo. La contribucién realizada durante
el ejercicio 2019 ascendi6 a 334 miles de euros.

Por otro lado, el articulo 53.4 de la Ley 11/2015 establece una tasa para la cobertura de los
gastos de funcionamiento del FROB, estableciendo la Disposicién adicional decimosexta las
caracteristicas de dicha tasa, sobre la entidad prevista en el articulo 1.2.a) de la mencionada
Ley. La tasa abonada durante del ejercicio 2019 ascendi6 a 8 miles de euros.
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De conformidad con el articulo 30, apartado 1, del Reglamento (UE) no 1024/2013 del Consejo,
el BCE aplica una comision de supervision anual a las entidades de crédito establecidas en los
Estados miembros participantes, y a las sucursales establecidas en un Estado miembro
participante por una entidad de crédito establecida en un Estado miembro no participante.
Esta tasa de supervision anual del BCE, que ascendi6 a 17 miles de euros en 2019, se determina
de conformidad con el articulo 4 del Reglamento (UE) n° 1163 /2014 del Banco Central Europeo
(BCE/2014/41) y es calculada por el mismo segtn la metodologia establecida en el articulo 10
del Reglamento (UE) no 1163/2014 (BCE/2014/41), teniendo en cuenta los siguientes
elementos:

- Laclasificacion de Aresbank como entidad menos significativa para el afio 2019.

- Elimporte total de las tasas anuales de supervision, segtin lo establecido en la Decisién
(UE) 2018/ 667 del Banco Central Europeo (BCE/2018/12) y publicado en el sitio web
de Supervisién Bancaria del BCE.

- Los activos totales y exposicion total al riesgo de la entidad, de conformidad con la
Decision (UE) 2015/530 del Banco Central Europeo (BCE/2015/7).

3.13 Hechos posteriores al 31 de diciembre de 2019

El Consejo de Administraciéon de Aresbank en fecha 19 de marzo de 2020 ha formulado las
cuentas anuales del ejercicio 2019. Asi mismo propondré a la Junta de Accionistas que se realice
un reparto de dividendos por importe de 7.777 miles de euros (ver Nota 4).

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declaré el brote de Coronavirus
COVID-19 una pandemia, debido a su rapida propagacién por el mundo, habiendo afectado a
mas de 150 paises. La mayoria de los Gobiernos estan tomando medidas restrictivas para
contener la propagacién, que incluyen: aislamiento, confinamiento, cuarentena y restriccién al
libre movimiento de personas, cierre de locales publicos y privados, salvo los de primera
necesidad y sanitarios, cierre de fronteras y reduccién drastica del transporte aéreo, maritimo,
ferroviario y terrestre. En Espafia, el Gobierno adopt6 el Real Decreto 463/2020, de 14 de
marzo, por el que se declara el estado de alarma para la gestién de la situacion de crisis
sanitaria ocasionada por el COVID-19, que en principio tendrfa una duracién de 15 dias
naturales.

Esta situacién estad afectando de forma significativa a la economia global, debido a la
interrupcién o ralentizacion de las cadenas de suministro y al aumento significativo de la
incertidumbre econémica, evidenciado por un aumento en la volatilidad del precio de los
activos, tipos de cambio y disminucién de los tipos de interés a largo plazo.

Para mitigar los impactos econémicos de esta crisis, el miércoles 18 de marzo, en Espafa se
publicé el Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias para
hacer frente al impacto econémico y social del COVID-19. Las consecuencias derivadas del
COVID-19, se consideran un hecho posterior que no requiere un ajuste en las cuentas anuales
del ejercicio 2019, sin perjuicio de que deban ser objeto de reconocimiento en las cuentas
anuales del ejercicio 2020.

Aunque a la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha producido ninguna
consecuencia, la Entidad espera que se produzcan acontecimientos significativos en el futuro,
de los que no es posible realizar una estimacion fiable. La Entidad evaluara durante el ejercicio
2020, el impacto de dichos acontecimientos sobre el patrimonio y la situacién financiera al 31
de diciembre de 2020 y sobre los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.
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4. DISTRIBUCION DEL RESULTADO

La propuesta que se someterd a la Junta General de Accionistas de Aresbank, S.A. para la
distribucién del resultado del ejercicio 2019 y la que fue aprobada en el ejercicio 2018, es la
siguiente:

2019 2018
Resultado del ejercicio (neto) 8.641 11.315
A ganancias acumuladas (reserva legal) (864) (1.315)
Total, dividendos a distribuir (Nota 3.13) 7.777 10.000

5.  PRINCIPIOS Y NORMAS CONTABLES DE VALORACION APLICADOS

En la preparacion de las Cuentas Anuales adjuntas se elaboran aplicando la normativa
espafiola (Circular 4/2017 de Banco de Espafia, asi como sus sucesivas modificaciones; y demas
disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al Banco).

5.1 Principio de Empresa en Funcionamiento

Las Cuentas Anuales adjuntas han sido formuladas de acuerdo con el principio de empresa en
funcionamiento, con una duracién ilimitada. Consecuentemente la aplicaciéon de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor contable del patrimonio neto en el caso de
su liquidacién.

5.2 Principio del devengo

Los ingresos y gastos por intereses se contabilizan en funciéon de su periodo de devengo,
aplicindose el método del tipo de interés efectivo. Siguiendo la practica bancaria, las
transacciones se registran en la fecha en que se producen, que puede diferir de su
correspondiente fecha de valor sobre la base de la cual se calculan los ingresos y gastos por
intereses. No obstante, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa del Banco de Espaiia, los
intereses devengados por riesgos dudosos, incluidos los derivados del riesgo-pais, se
reconocen como ingreso en el momento de su cobro. Los ingresos por comisiones financieras
de apertura de créditos y préstamos que no correspondan a gastos directamente incurridos por
la formalizacién de las operaciones se periodifican a lo largo de la vida de la operacién, como
un componente mds de la rentabilidad efectiva del crédito o préstamo. Los ingresos por
dividendos se reconocerdn cuando se declare el derecho del accionista a recibir el pago.

5.3 Activos financieros

Clasificacién de activos financieros

La Circular 4/2017 contiene tres categorias principales de clasificacién para activos financieros:
valorados a coste amortizado, valorados a valor razonable con cambios en otro resultado
global acumulado, y valorados a valor razonable con cambios en resultados.

La clasificaciéon de los instrumentos financieros en una categoria de coste amortizado o de valor
razonable tiene que pasar por dos pruebas: el modelo de negocio y la evaluacién del flujo de
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efectivo contractual, comtinmente conocido como el "Criterio de sélo pago de principal e
intereses" (en adelante, SPPI).

Un activo financiero deberd valorarse al coste amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

1) Elactivo financiero se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo
es mantener activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales; y

2) Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar a flujos de efectivo
que son Unicamente pagos de principal e intereses, entendidos basicamente como
la compensacién por el valor temporal del dinero y el riesgo de crédito del deudor.

Un activo financiero debera valorarse al valor razonable con cambios en otro resultado global
si se cumplen las dos condiciones siguientes:

1) Elactivo financiero se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo
se alcanza obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos
financieros; y

2) Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son tinicamente pagos de principal e intereses
sobre el importe de principal pendiente.

Valoracion de activos financieros

Todos los activos financieros se registran inicialmente por su valor razonable mas en el caso
de instrumentos financieros que no estén clasificados a valor razonable con cambios en
resultados, los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicién o
emision de los instrumentos.

Excepto en los derivados de negociacién que no sean coberturas econémicas y contables, todas
las variaciones en el valor de los activos financieros con causa en el devengo de intereses y
conceptos asimilados se registran en los capitulos “Ingresos por intereses”, de la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se produjo el devengo.

Las variaciones en las valoraciones que se produzcan con posterioridad al registro inicial por
causas distintas de las mencionadas en el parrafo anterior se tratan como se describe a
continuacion, en funcién de las categorias en las que se encuentran clasificados los activos
financieros.

“Activos financieros mantenidos para negociar”, “Activos financieros no destinados a
negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambio en resultados” y
“Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados”

En el capitulo “Activos financieros mantenidos para negociar” se registrardn activos
financieros porque el modelo de negocio tiene como objetivo de generar beneficios a través la
realizaciéon de compras y ventas con estos activos financieros. Los activos financieros
registrados en el capitulo “Activos financieros no destinados a negociacion valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambio en resultados” estan asignados a un modelo de
negocio cuyo objetivo se alcanza obteniendo flujos de efectivo contractuales y/o vendiendo
activos financieros pero que los flujos de efectivo contractuales no han cumplido con las
condiciones de la prueba del SPPL
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En “Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados” se
clasificaran activos financieros a valor razonable con cambios en resultados siempre que por
el modelo de negocio de la entidad para su gestiéon o por las caracteristicas de sus flujos de
efectivo contractuales no sea procedente clasificarlo en alguna de las otras carteras descritas.

Los activos registrados en estos capitulos del balance se valoran con posterioridad a su
adquisicién a su valor razonable y las variaciones en su valor (plusvalias o minusvalias) se
registran, por su importe neto, en los capitulos “Ganancias o pérdidas por activos y pasivos
financieros mantenidos para negociar netas ” y “Ganancias o pérdidas por activos y por
pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, netos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, excepto los intereses correspondientes a derivados designados
como coberturas econémicas y contables sobre tipos de interés que se registran en los capitulos
“Ingresos por intereses” o “Gastos por intereses”, en funciéon de dénde se encuentren
registrados los resultados del instrumento cubierto. No obstante, las variaciones con origen en
diferencias de cambio se registran en el capitulo “Ganancias o pérdidas por activos y pasivos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

“Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global”

Los activos registrados en este capitulo del balance se valoran a su valor razonable. Las
variaciones posteriores de esta valoraciéon (plusvalias o minusvalias) se registran
transitoriamente, por su importe (neto del correspondiente efecto fiscal), en el epigrafe “Otro
resultado global acumulado - Elementos que pueden reclasificarse en resultados - Activos
financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global” de los balances.

Los importes registrados en los epigrafes “Otro resultado global acumulado - Elementos que
pueden reclasificarse en resultados - Activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global” y “Otro resultado global acumulado - Elementos que pueden reclasificarse
en resultados - Conversion de divisas” contintian formando parte del patrimonio neto hasta
tanto no se produzca la baja en el balance del activo en el que tienen su origen o hasta que se
determine la existencia de un deterioro en el valor del instrumento financiero. En el caso de
venderse estos activos, los importes se cancelan, con contrapartida en el capitulo “Ganancias o
pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable
con cambios en resultados, netas” o “Diferencias de cambio, neto”, segtin proceda, de la cuenta
de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce la baja en el balance.

Por otro lado, las pérdidas netas por deterioro de los activos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado global producidas en el ejercicio se registran en el epigrafe
“Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a
valor razonable con cambios en resultados - Activos financieros a valor razonable con cambios
en otro resultado global” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho periodo.

Las variaciones de valor de partidas no monetarias que procedan de diferencias de cambio se
registran transitoriamente en el epigrafe “Otro resultado global acumulado - Elementos que
pueden reclasificarse en resultados - Conversion de divisas” del balance.

Las diferencias de cambio que procedan de partidas monetarias se registran en el capitulo
“Diferencias de cambio, neto” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Un activo financiero debera valorarse al valor razonable con cambios en resultados a menos
que se valore al coste amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado global de
acuerdo.
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“Activos financieros a coste amortizado”

Un instrumento financiero se clasificara en la cartera de coste amortizado cuando se gestiona
con un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para recibir flujos
de efectivo contractuales, y cumpla la prueba del SPPI.

Los activos registrados en este capitulo del balance se valoran con posterioridad a su
adquisicién a su “coste amortizado”, determinandose éste de acuerdo con el método del “tipo
de interés efectivo”.

Las pérdidas netas por deterioro de los activos registrados en estos capitulos producidas en
cada ejercicio se registran en los epigrafes “Deterioro del valor o reversion del deterioro del
valor de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados - Activos
financieros a coste amortizado de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho periodo.

5.4 Activos no corrientes y grupos enajenables que se han clasificados como mantenidos
para la venta

Los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por el Banco para la satisfaccién total
o parcial de las obligaciones de pago de sus deudores se consideran “Activos No Corrientes y
Grupos Enajenables que se han Clasificado como Mantenidos para la Venta”, salvo que el
Banco haya decidido hacer un uso continuado de estos activos. Los Activos No Corrientes y
Grupos Enajenables que se han Clasificado como Mantenidos para la Venta se valoran, en
general, por el menor importe entre su valor en libros en el momento en el que son
considerados como tales, y su valor razonable neto de los costes de venta estimados de dichos
activos. Los Activos No Corrientes y Grupos Enajenables que se han Clasificado como
Mantenidos para la Venta no se amortizan mientras permanezcan en esta categoria.

5.5 Pasivos financieros

La norma no requiere que se realizan las pruebas del modelo de negocio y del SPPI para la
clasificacién de pasivos financieros como en el caso de activos financieros.

“Pasivos financieros mantenidos para negociar” y “Pasivos financieros designados a valor
razonable con cambios en resultados”

Los pasivos registrados en estos capitulos del balance se valoran con posterioridad a su
reconocimiento a su valor razonable y las variaciones en su valor (plusvalias o minusvalias) se
registran, por su importe neto, en los capitulos “Ganancias o pérdidas por activos y pasivos
financieros mantenidos para negociar netas ” y “Ganancias o pérdidas por activos y por
pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, netos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, excepto los intereses correspondientes a derivados designados
como coberturas econémicas y contables sobre tipos de interés que se registran en los capitulos
“Ingresos por intereses” o “Gastos por intereses”, en funcién de donde se encuentren
registrados los resultados del instrumento cubierto. No obstante, las variaciones con origen en
diferencias de cambio se registran en el capitulo “Ganancias o pérdidas por activos y pasivos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

“Pasivos financieros a coste amortizado”

Los pasivos registrados en este capitulo del balance se valoran con posterioridad a su
adquisicién a su “coste amortizado”, determindndose éste de acuerdo con el método del “tipo
de interés efectivo”.
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5.6 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida
por deterioro, lo que se produce:

i.  En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los activos financieros a
coste amortizado, cuando después de su reconocimiento inicial ocurra un evento o
se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga un impacto
negativo en sus flujos de efectivo futuros.

ii.  En el caso de instrumentos de patrimonio, cuando después de su reconocimiento
inicial ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que
suponga que no se va a poder recuperar su valor en libros.

Como norma general, el deterioro del valor en libros de los instrumentos financieros se efectaa
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta,
y la reversion de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro se elimina o
se reduce. En el caso de que se considere remota la recuperacion de cualquier importe por
deterioro registrado, éste se elimina del balance, aunque el Banco pueda llevar a cabo las
actuaciones necesarias para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido
definitivamente sus derechos por prescripcién, condonacién u otras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe de las
pérdidas por deterioro incurridas es igual a la diferencia negativa entre su valor en libros y el
valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados. En el caso de instrumentos de deuda
cotizados se puede utilizar, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros, su
valor de mercado siempre que éste sea suficientemente fiable como para considerarlo
representativo del valor que pudiera recuperar el Banco.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que el Banco estima que obtendra durante la vida del instrumento. En
dicha estimacion se considera toda la informacioén relevante que se encuentra disponible en la
fecha de elaboracion de los estados financieros, que proporcione datos sobre la posibilidad de
cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales. Asimismo, en la estimacién de los flujos de
efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garantias reales, se tienen en cuenta los flujos
que se obtendrian de su realizacién, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la
garantia. En el célculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza
como tipo de actualizacién el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros
determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea variable.

Las carteras de instrumentos de deuda, garantias concedidas y compromisos contingentes
concedidos, cualquiera que sea su titular, instrumentaciéon o garantia, se analizan para
determinar el riesgo de crédito al que esta expuesto el Banco, y estimar las necesidades de
cobertura por deterioro de su valor. Para la confeccién de los estados financieros, el Banco
clasifica sus operaciones en funcion de su riesgo de crédito analizando por separado el riesgo
de insolvencia imputable al cliente y el riesgo-pais al que, en su caso, estén expuestas.

La evidencia objetiva de deterioro se determinard individualmente para todos los
instrumentos de deuda que sean significativos, e individual o colectivamente para los grupos
de instrumentos de deuda que no sean individualmente significativos. Cuando un instrumento
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concreto no se pueda incluir en ningtn grupo de activos con caracteristicas de riesgo similares,
se analizard exclusivamente de forma individual para determinar si esta deteriorado y, en su
caso, para estimar la pérdida por deterioro.

La evaluacion colectiva de un grupo de activos financieros para estimar sus pérdidas por
deterioro se realiza de la siguiente forma:

i) Los instrumentos de deuda se incluyen en grupos que tengan caracteristicas de riesgo
de crédito similares, indicativas de la capacidad de los deudores para pagar todos los
importes, principal e intereses, de acuerdo con las condiciones contractuales. Las
caracteristicas de riesgo de crédito que se consideran para agrupar a los activos son,
entre otras, el tipo de instrumento, el sector de actividad del deudor, el area geografica
de la actividad, el tipo de garantia, la antigiiedad de los importes vencidos y cualquier
otro factor que sea relevante para la estimacion de los flujos de efectivo futuros.

ii) Los flujos de efectivo futuros de cada grupo de instrumentos de deuda se estiman
sobre la base de pérdidas histéricas del Banco para instrumentos con caracteristicas de
riesgo de crédito similares a las del respectivo grupo, una vez realizados los ajustes
necesarios para adaptar los datos historicos a las condiciones actuales del mercado.

iii) La pérdida por deterioro de cada grupo es la diferencia entre el valor en libros de
todos los instrumentos de deuda del grupo y el valor actual de sus flujos de efectivo
futuros estimados.

Los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, las garantias concedidas y los compromisos contingentes concedidos se
clasifican en funcion del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a la operacién en las
siguientes categorias: riesgo normal, riesgo vigilancia especial, riesgo dudoso por razén de la
morosidad del cliente, riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad del cliente y riesgo
fallido. Para los instrumentos de deuda no clasificados como riesgo normal se estiman, sobre
la base de la experiencia del Banco y del sector, las coberturas especificas necesarias por
deterioro, teniendo en cuenta la antigiiedad de los importes impagados, las garantias
aportadas y la situacién econémica del cliente y, en su caso, de los garantes. Dicha estimaciéon
se realiza, en general, siguiendo los calendarios de morosidad elaborados sobre la base de la
experiencia del Banco y de la informacién que tiene del sector.

De modo similar, los instrumentos de deuda no designados a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias y las garantias concedidas, cualquiera que sea el cliente, se
analizan para determinar su riesgo de crédito por razén de riesgo-pais. Se entiende por riesgo-
pais el riesgo que concurre en los clientes residentes en un determinado pais por circunstancias
distintas del riesgo comercial habitual.

Las Circulares 4/2017 y 6/2008 del Banco de Espaiia requieren la necesidad de constituir una
provision por pérdidas inherentes incurridas, determinadas de forma individual o colectiva,
que son aquellas que tienen todas las operaciones de riesgo contraidas por el Banco desde el
momento inicial de su concesion.

5.7 Operaciones y saldos en moneda extranjera

La moneda funcional del Banco es el euro. Todos los saldos y transacciones denominados en
monedas diferentes al euro se consideran denominados en “Moneda Extranjera”.

Los saldos activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a
euros utilizando los tipos de cambio medio oficiales publicados por el Banco Central Europeo
a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio originadas por los saldos
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deudores y acreedores denominados en moneda extranjera se registran, en general, por su
importe neto, en el capitulo “Diferencias de Cambio [Ganancia o (-) pérdida], Netas” de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. El contravalor en euros de los activos y pasivos denominados
en moneda extranjera ($USD principalmente) al 31 de diciembre de 2019 asciende a 978.190 y
969.791 miles de euros respectivamente (844.643 y 838.864 miles de euros respectivamente, al
31 de diciembre de 2018).

5.8 Activo tangible

El “Inmovilizado material de uso propio” corresponde al inmovilizado material que se estima
que el Banco dard un uso continuado, y el inmovilizado material que se adquiere por un
arrendamiento financiero. Se valora a su coste de adquisicion menos su correspondiente
amortizacion acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida por deterioro que resulte de
comparar el valor neto de cada elemento con su correspondiente importe recuperable.

Las amortizaciones se calculan sistemdticamente segiin el método lineal, aplicando los afios de
vida til estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicién de los activos
menos su valor residual. En el caso de los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras
construcciones, se entiende que tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de
amortizacion. Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién del inmovilizado material
se registran con cargo en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y se calculan en funcién de los
siguientes afos de vida til estimada, como promedio, de los diferentes grupos de elementos.
Todos los elementos se amortizan segtn las tablas recogidas en el Real Decreto 27/2014 de 27
de noviembre.

Los coeficientes de amortizacion anual utilizados son:

Coeficiente
Inmuebles 2%
Mobiliario e instalaciones 8% al 12%
Equipos para procesos de informacién 12% al 25%

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los inmovilizados materiales de uso propio se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que se incurren.

Las inversiones inmobiliarias del activo material corresponden a los valores netos de los
terrenos, edificios y otras construcciones que el Banco mantiene para su explotacién en
régimen de alquiler, o para la obtencién de una plusvalia en su venta como consecuencia de
los incrementos que se produzcan en el futuro en sus respectivos precios de mercado.

Los criterios aplicados por el Banco para el reconocimiento del coste de adquisicién de los
activos cedidos en arrendamiento operativo, para su amortizacion y para la estimacién de sus
respectivas vidas ttiles, y para el registro de sus pérdidas por deterioro coinciden con los
descritos en relacion con los inmovilizados materiales de uso propio.

5.9 Activo Intangible

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios identificables, aunque sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o han sido
desarrollados internamente por el Banco. S6lo se reconocen contablemente aquellos activos
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intangibles cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente objetiva y de los que el
Banco estima probable obtener en el futuro beneficios econémicos.

Los activos intangibles se registran en el balance por su coste de adquisicién o produccion,
neto de su amortizacion acumulada y de las posibles pérdidas por deterioro que hubiesen
podido sufrir.

5.10 Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcién del fondo econémico de la operaciéon
con independencia de su forma juridica y se clasifican desde el inicio como arrendamientos
financieros u operativos. El Banco no ha realizado arrendamientos financieros al 31 de
diciembre de 2019 y 2018.

En los contratos de arrendamiento operativo, cuando el Banco acttia como arrendador, se
registra el coste de adquisiciéon de los bienes arrendados en el epigrafe de Activo Tangible.
Dichos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos tangibles
similares de uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se
reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de forma lineal.

5.11 Activos contingentes

Se consideran activos contingentes los activos posibles, surgidos como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada y debe confirmarse cuando concurran o no
eventos que estan fuera de control del Banco.

Los activos contingentes no se reconocen en el Balance ni en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias. El Banco informa acerca de su existencia siempre y cuando sea probable el aumento
de recursos que incorporan beneficios econémicos por esta causa.

5.12 Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Banco, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la
fecha de los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o
momento de cancelacién, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Banco espera que
debera desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos.

El Banco incluye en las Cuentas Anuales todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que
de lo contrario.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién disponible
sobre las consecuencias del suceso que las originan y son reestimadas en cada cierre contable.
Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan
de existir o disminuyen. Las provisiones se clasifican en funcién de las obligaciones cubiertas
(Nota 15).

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se encontraban pendientes distintos procedimientos
judiciales y reclamaciones entabladas contra el Banco con origen en el desarrollo habitual de
sus actividades. Los Administradores del Banco, de acuerdo con la opinién de sus asesores
legales y de la Direccion del mismo, entienden que la conclusiéon de estos procedimientos y

-49.



e

reclamaciones no producira un efecto significativo negativo adicional al, en su caso, incluido
como provision en las Cuentas Anuales de los ejercicios en los que finalicen.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Banco, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra o no, uno o méas eventos
futuros independientes de la voluntad del Banco. Los pasivos contingentes incluyen las
obligaciones actuales del Banco cuya cancelacién no es probable que origine una disminucién
de recursos que incorporan beneficios econdémicos, o cuyo importe no pueda ser cuantificado
con la suficiente fiabilidad.

La informacién relativa a los pasivos contingentes, si los hubiera, se desglosa en la Memoria.

5.13 Compromisos por pensiones

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los compromisos por pensiones de Aresbank con los
empleados activos estan externalizados en un plan de pensiones de aportaciones definidas y
mediante contrato de seguro.

Estos compromisos por pensiones contemplan los derechos derivados:
a) del Convenio Colectivo.

b) de los acuerdos aprobados por el Consejo de Administracion en 1991 para la Direccién y
determinados empleados, haciéndose extensivo este tultimo acuerdo para todos los
empleados, sin excepcion alguna, mediante acuerdo aprobado por el Consejo de
Administracién de fecha 18 de octubre de 2002.

Como consecuencia de estas operaciones, Aresbank no mantiene ningtn riesgo actuarial ni
financiero por los mencionados compromisos. El importe total aportado en el ejercicio 2019 ha
sido de 150 miles de euros y en el 2018 de 132 miles de euros (Nota 27).

El importe de la posicién de Aresbank en la entidad gestora de los fondos de pensiones
externalizados (BanSabadell Pensiones) asciende al 31 de diciembre de 2019 a 3.195 miles de
euros (2.970 miles de euros en 2018).

514 Gastos o (-) ingresos por impuestos sobre los resultados de las actividades
continuadas

El Banco registra como gasto el Impuesto sobre las Ganancias de las Actividades Continuadas
devengado en el ejercicio, que se obtiene en funcion del resultado del mismo y considerando
las diferencias temporarias existentes entre el resultado contable y el resultado fiscal (base
imponible del impuesto). Se toman en consideracién las bonificaciones y deducciones
existentes sobre la cuota del impuesto. Las diferencias entre el Impuesto sobre las Ganancias
de las Actividades Continuadas a pagar y el gasto por dicho impuesto originadas por las
diferencias temporarias de imputacién, se registran como activos o pasivos por impuestos
diferidos, segtin corresponda.

Por aplicacion de la Norma 42 de la Circular 4/2017, la cuantificacion de los activos y pasivos
por impuestos diferidos se realiza aplicando a la diferencia temporaria, o crédito que
corresponda, el tipo de gravamen a que se espera recuperar o liquidar. Al 31 de diciembre de
2019 y 2018 el Banco presenta activos fiscales (Nota 12). El Banco ha amortizado durante este
ejercicio créditos fiscales derivados de las bases imponibles negativas que tiene pendientes de
compensar (Nota 21).
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5.15 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, las entidades estan obligadas al pago de
indemnizaciones a los empleados con las que, bajo determinadas condiciones, se rescindan sus
relaciones laborales. Estas indemnizaciones se cargan a resultados del ejercicio tan pronto
como exista un plan que obligue al pago de las mismas.

5.16 Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que el Banco se obliga a pagar unas
cantidades especificas por un tercero en el supuesto de no hacerlo éste, con independencia de
su forma juridica que puede ser, entre otras, la de fianza, aval financiero o técnico y crédito
documentario irrevocable emitido o confirmado por el Banco.

5.17 Cuentas de Orden

Las cuentas de orden recogeran los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras
situaciones juridicas que en el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como
aquellos otros saldos que se precisen para reflejar todas las operaciones realizadas por las
entidades, aunque no comprometan su patrimonio. Las cuentas de orden se agruparan en las
siguientes categorias: garantias concedidas, compromisos contingentes concedidos, derivados
financieros, compromisos y riesgos por pensiones y obligaciones similares, operaciones por
cuenta de terceros y otras cuentas de orden.

La categoria “Otros compromisos concedidos” incluird todas las operaciones por las que una
entidad garantice obligaciones de un tercero, surgidas como consecuencia de garantias
financieras concedidas por la entidad o por otro tipo de contratos. Esta categoria incluye:

a) Otras garantias financieras: Recogera el importe de cualquier garantia financiera no
incluida como garantia financiera, aval financiero, derivados de crédito vendidos,
riesgos derivados contratados por cuenta de terceros.

b) Créditos documentarios irrevocables: Incluird los compromisos irrevocables de pago
adquiridos contra entrega de documentos. Se registraran por el importe maximo del
que responda la entidad frente a terceros a la fecha a la que se refiera el balance.

¢) Otros avales y cauciones prestadas: Comprendera toda clase de garantias y fianzas
tales como los avales técnicos y los de importacion y exportaciéon de bienes y servicios.
Incluirdn las promesas de aval formalizadas irrevocables y las cartas de garantia en
cuanto puedan ser exigibles en derecho y los afianzamientos de cualquier tipo.

d) Otros riesgos contingentes: Incluira el importe maximo del que responda la entidad
frente a terceros por cualquier operaciéon en la que la entidad asuma un riesgo
contingente no incluido en otras partidas.

En las operaciones en las que se devengan intereses, el importe méximo garantizado debera
incluir, ademas del principal garantizado, los intereses vencidos pendientes de cobro. Los
importes garantizados tinicamente se podran disminuir o dar de baja de cuentas de orden
cuando conste fehacientemente que se han reducido o cancelado los riesgos garantizados o
cuando se hagan efectivos frente a terceros o se deban registrar en el pasivo porque los
beneficiarios hayan reclamado su pago.

La categoria “Compromisos de préstamo concedidos” integrara aquellos compromisos
irrevocables que podrian dar lugar al reconocimiento de activos financieros. Esta categoria se
desglosara en las siguientes partidas:
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i) Disponibles por terceros: Comprenderé los saldos disponibles en la fecha de balance
a favor de terceros, dentro de los limites o principales de los contratos de activos
financieros a coste amortizado concedidos por la entidad, cualquiera que sea su
modalidad, diferenciando los importes de disponibilidad inmediata por su titular, de
aquellos cuya disponibilidad esta condicionada al acaecimiento de hechos futuros.

ii) Otros compromisos contingentes: Incluird el importe de los restantes compromisos
no incluidos en otras partidas que puedan suponer el reconocimiento de activos
financieros en el futuro.

5.18 Flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo se utilizan determinados conceptos que tienen las definiciones
siguientes:

a) Flujos de efectivo que son las entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus
equivalentes, entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y
bajo riesgo de alteraciones en su valor.

b) Actividades de explotacién que son las actividades tipicas del Banco y otras actividades
que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacién.

¢) Actividades de inversion que son las correspondientes a la adquisicion, enajenacién o
disposicién por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas
en el efectivo y sus equivalentes.

d) Actividades de financiaciéon que son las actividades que producen cambios en el
tamafio y composicion del Patrimonio Neto y de los Pasivos que no forman parte de
las actividades de explotacion.

5.19 Partes relacionadas

Las partes relacionadas incluyen, ademas de su Banco matriz y entidades controladas, al
personal de direcciéon del Banco (miembros del Consejo de Administracién, vicepresidentes
ejecutivos, junto con sus familiares cercanos) y entidades en las que el personal de direccion
pueda ejercer influencia significativa o control.

Ver Nota 32.b para el detalle de las transacciones vinculadas durante los ejercicios 2019 y 2018.
Las transacciones con partes relacionadas se realizan generalmente en condiciones de
mercado, y en caso contrario, reconociéndose su impacto fiscal a efectos de mercado.

520 Compensacion de saldos

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe
neto los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la
intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea.

5.21 Coberturas contables y mitigacién de riesgos

El Banco utiliza derivados financieros para disminuir su exposicién a los riesgos de tipo de
cambio de moneda extranjera. Cuando el Banco designa una operacién como de cobertura, lo

-52-



e

hace desde el momento inicial de las operaciones o de los instrumentos incluidos en dicha
cobertura, documentando dicha operacién de cobertura de manera adecuada. El Banco s6lo
registra como operaciones de cobertura aquellas que se consideran altamente eficaces a lo largo
de la duracién de las mismas.

Las operaciones de cobertura realizadas por el Banco se clasifican en coberturas de valor
razonable, cubren la exposicién a la variaciéon en el valor razonable de activos y pasivos
financieros o de compromisos en firme atiin no reconocidos, o de una porcién identificada de
dichos activos, pasivos o compromisos en firme, atribuible a un riesgo en particular y siempre
que afecten a la cuenta de pérdidas y ganancias. Las diferencias producidas tanto en los
elementos de cobertura como en los elementos cubiertos se reconocen directamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

6. GESTION DEL RIESGO
La gestion del riesgo y del capital de Aresbank se sustenta en los siguientes fundamentos:

¢ El Consejo de Administracién supervisa la gestion de los riesgos y el perfil del capital
del Banco.

¢ El Comité de Riesgos y Cumplimiento normativo, asi como el Comité de Auditoria,
informan al Consejo de Administracion sobre los riesgos mantenidos y el
funcionamiento de la operativa.

e La gestion del riesgo se apoya en el seguimiento de unos procedimientos de control
para asegurar el cumplimiento dentro de los limites establecidos, de las
responsabilidades definidas, y la vigilancia de indicadores de riesgo.

e El objetivo principal es la gestion del riesgo de crédito, de mercado, de liquidez,
operacional, de negocio y reputacional, asi como el mantenimiento de un nivel de
capital de manera coordinada a todos los niveles dentro de nuestra organizacién.

e Lafuncién de gestion de riesgos es independiente de otras divisiones.

6.1 Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito supone la parte mas importante de las exposiciones de riesgo de Aresbank.
Los activos totales ponderados por riesgo de crédito bajo el Pilar I, usando el enfoque estandar
se elevan a 709.551 miles de euros. Aresbank calcula los activos ponderados por riesgo como
el producto de la exposicién de riesgo y la ponderacion relevante del riesgo determinado por
el supervisor. Las ponderaciones por riesgo se determinan por la categoria del prestatario y
dependen de valoraciones crediticias externas realizadas por agencias de calificaciéon
(Standard & Poor’s, Moody’s and Fitch) y también en el tipo del producto bancario.

En la actualidad, el negocio del Banco se centra en el comercio internacional (sobre todo entre
Espafia y el mundo drabe) y en operaciones del mercado interbancario. La inversion crediticia
(bruta) al 31 de diciembre de 2019 ha ascendido a 1.353.187 miles de euros en comparacién con
el importe de 1.133.176 miles de euros que mantenia a finales de 2018. El principal componente
en el balance ha sido la inversién en entidades de crédito alcanzando los 1.145.647 miles de
euros, de los cuales en el mercado interbancario se han situado 960.097 miles de euros.

Los riesgos contingentes disminuyeron respecto al afio anterior hasta los 356.475 miles de
euros.
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INVERSION CREDITICIA 2019 2018
Exposiciones en balance (Bruto) 1.353.187 1.133.176
Otros compromisos concedidos 356.475 368.488
Compromisos de créditos concedidos
(disponibles por terceros) 143.724 89.904

TOTAL 1.853.386 1.591.568

CONCENTRACION DE RIESGOS POR ACTIVIDAD Y AREA GEOGRAFICA

El desglose correspondiente a 2019 es el siguiente:

Resto d Resto
Total Espafia elsj % € América del
o Mundo
Entidades de crédito 1.932.009 1.265.991 351.599 3.819 310.600
Bancos Centrales 642.552 527.563 - - 114.989
Resto 1.289.457 738.428 351.599 3.819 195.611
Administraciones Pablicas 19.725 - 19.725 - -
ptras socedades 89.241 - - - 89.241
inancieras
Sociedades no financierasy 5, ¢ 740 75.895 107.397 - 43454
empresarios individuales
Grandes empresas 192.262 49.476 107.372 - 35.414
_ Dymes y empresarios 34.484 26.419 25 - 8.040
individuales
R.esto de hogares (otros 481 481 _ _ _
fines)
TOTAL 2.268.202 1.342.367 439.504 3.819 482.512
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El desglose correspondiente a 2018 es el siguiente:

Resto de Resto
Total Espaiia U.E América del
o Mundo
Entidades de crédito 1.327.600 928.397 142.765 2.950 253.488
Bancos Centrales 235.325 235.325 - - -
Resto 1.092.275 693.072 142.765 2.950 253.488
Administraciones Pablicas 23.560 10.638 12.922 - -
Soc1edadf:s no f{n;}naeras y 99.920 _ _ . 99.920
empresarios individuales
Construccion de obra civil 317.556 95.367 92.901 - 129.288
Grandes empresas 310.266 89.367 91.611 - 129.288
Pymes y empresarios 2290 6.000 1.290 ) .
individuales ' ' '
Resto de hogares (otros
fines) 488 488 - - -
TOTAL 1.769.124 1.034.890 248.588 2.950 482.696

6.2 Riesgo de mercado

El célculo, control y monitorizacién del riesgo de mercado del Banco comprende todas las
transacciones en las que el riesgo es asumido como consecuencia de cambios en factores de
mercado. El riesgo surge de cambios en factores de riesgo - tipos de interés, tipos de cambio-
y riesgo de liquidez.

e Riesgo de tipo de interés

El riesgo del tipo de interés es la posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de interés
tengan un efecto adverso sobre el valor de un instrumento financiero. Aresbank tiene créditos
y depositos a fecha 31 de diciembre de 2019 y 2018. Aresbank no tiene una brecha sensible a
variaciones de tipo de interés que se concentre en desajustes entre los periodos de fijacién del
tipo de interés de activos dentro y fuera de balance.

e Riesgo de moneda extranjera

La posicién neta global en divisas de Aresbank a 31 de diciembre de 2019 asciende a 8.400 miles
de euros, superando el 2% de los fondos propios de la entidad. Los requerimientos de capital
por este concepto ascienden a 672 miles de euros. Aresbank no tiene exposiciones significativas
a cambios en los tipos de interés de mercado, precios de valores, materias primas ni acciones.
El Banco no esté expuesto a riesgo por instrumentos financieros referenciados a tipos de interés
ni participaciones en la cartera de negociacion.
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e Liquidez

El anélisis de la liquidez a fecha 31 de diciembre de 2019 muestra que Aresbank es un Banco
con liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones actuales a corto plazo.

A 31 de diciembre de 2019, en miles de euros:

Intervalos temporales Activo Pasivo Diferencia Dif. acumulado
Hasta 1 mes 1.656.332 1.485.301 171.031 171.031
Entre 1y 3 meses 77.687 47 77.640 248.671
Entre 3 y 6 meses 12.363 50.016 (37.653) 211.018
Entre 6 y 12 meses 32.003 51.076 (19.073) 191.945
Entre 1y 5 afios 36.261 0 36.261 228.206
Mas de 5 afios 104.852 6.545 98.307 326.513

6.3 Riesgo operacional

El riesgo operacional se refiere al riesgo de pérdidas resultantes de procesos internos
inadecuados o fallidos, recursos humanos o sistemas, o de eventos externos. A diferencia de
otros riesgos, este es un riesgo que no se asocia generalmente con productos o empresas, sino
que resulta de procesos y/o activos y se genera internamente (personas, sistemas, procesos) o
como resultado de riesgos externos, como desastres naturales. Para calcular el capital
regulatorio por riesgo operacional, Aresbank ha optado por el método del indicador basico.
Como resultado, los requerimientos de Capital por riesgo operacional ascienden a 3.302 miles
de euros, basdndose en el promedio del ingreso bruto positivo de los tres afios anteriores,
multiplicado por 15%.

7. EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVO EN BANCOS CENTRALES Y OTROS
DEPOSITOS A LA VISTA

En este capitulo de los Balances figuran las disponibilidades liquidas, asi como los dep6sitos
constituidos en el Banco de Espafia en virtud de la normativa vigente sobre el Coeficiente de
Reservas Minimas. El desglose de este capitulo a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Efectivo 142 202
Saldos en efectivo en bancos centrales 527.563 235.325
Otros depositos a la vista 136.075 49.109
663.780 284.636
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8. ACTIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN OTRO RESULTADO GLOBAL

El desglose de los saldos de este epigrafe al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Naturaleza:
Deuda Publica espafiola - 10.638
Deuda Publica extranjera (UE) 19.725 12.922
Renta Fija Privada espafiola 1.050 12.888
Pagarés espatioles - 1.000
Correcciones de valor por deterioro 9) (71)
20.766 37.377
Moneda:
Euro 20.766 37.377
20.766 37.377
2019 2018 2019 2018
Rating;:
AAA - 3.616 - 9,67%
AA+ - - - -
AA - 7.807 - 20,89%
A- 1.041 3.048 5,01% 8,16%
BBB+ - 18.099 - 48,42%
BBB 19.725 4.807 94,99% 12,86%

20.766 37.377 100,00% 100,00%

En la Nota 19 se muestra el detalle de los Ajustes por valoracion registrados contra Patrimonio
neto, correspondientes a los valores representativos de deuda.

9. ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO
El desglose de este epigrafe de los Balances al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Valores representativos de deuda 15.472 -
Préstamos y anticipos
Entidades de crédito 1.009.569 805.471
Clientela 207.890 278.893
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TOTAL Activos financieros a coste amortizado, bruto 1.232.931 1.084.364

Correcciones de valor por deterioro de activos

Valores representativos de deuda (133) -
Entidades de crédito (2.179) (1.732)
Clientela (3.296) (3.807)
TOTAL Activos financieros a coste amortizado, neto 1.227.323 1.078.825

El desglose por monedas, vencimientos residuales y sectores del epigrafe de los Activos
Financieros a Coste Amortizado de los Balances al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el
siguiente:

2019 2018
Por moneda
Euros 253.129 238.135
En moneda extranjera 974194 841.431
TOTAL Activos financieros a coste amortizado, neto 1.227.323 1.078.825
Por vencimiento
Hasta 3 meses 1.065.905 901.349
De 3 meses a 1 afo 38.375 69.732
De 1 ano a 5 afios 32.328 13.957
Mas de 5 afios 90.715 93.787
TOTAL Activos financieros a coste amortizado, 1.227.323 1.078.825
neto
Por sectores
Residentes 725.145 711.874
No residentes 502.178 366.951
TOTAL Activos financieros a coste amortizado, 1.227.323 1.078.825

neto

El desglose en funcién de su naturaleza del saldo de Valores representativos de deuda al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:

2019 2018

Pagarés 15.472 -
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Valores representativos de deuda, bruto 15.472 -
Correcciones de valor por deterioro de activos (133) -
Valores representativos de deuda, neto 15.339 -

El desglose en funcién de su naturaleza del saldo de los Préstamos y anticipos en entidades de
crédito al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:

2019 2018
Cuentas a plazo 1.008.689 803.926
Activos dudosos 78 54
Intereses devengados 898 1.585
Comisiones (91) -
Primas/ descuentos en la adquisiciéon ®) (94)
Préstamos y anticipos con entidades de crédito, bruto 1.009.569 805.471
Correcciones de valor por deterioro de activos (2.179) (1.732)
Préstamos y anticipos con entidades de crédito, neto 1.007.390 803.739

El desglose por modalidad del saldo de Préstamos y anticipos a la clientela al 31 de diciembre
de 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Por modalidad
Otros deudores a plazo 200.633 235.197
Deudores a la vista y varios 6.136 41.674
Activos dudosos 3.581 5.013
Otros activos financieros 349 329
Comisiones (3.173) (3.663)
Primas/ descuentos en la adquisiciéon (192) (261)
Intereses devengados 556 604
Préstamos y anticipos con la clientela, bruto 207.890 278.893
Correcciones de valor por deterioro de activos (3.296) (3.807)
Préstamos y anticipos con la clientela, neto 204.594 275.086

La linea “Otros activos financieros” al 31 de diciembre de 2019 y 2018 incluye principalmente
fianzas y anticipos a proveedores.
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El desglose por actividad econdmica del saldo de “Activos financieros a coste amortizado” en
términos porcentuales a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Actividad econémica

Intermediacion financiera 89,38% 83,57 %
Refinado de petrdleo 2,31% 10,74 %
Otras industrias manufactureras 3,96% -
Actividad inmobiliaria - 0,85%
Construccion 0,49% 0,69%
Metalurgia - 3,04%
Comercio al por mayor/menor 0,91% 0,79%
Transporte y almacenamiento 0,81% -
Hosteleria 1,19% -
Otros sectores con menor participacion 0,95% 0,32%

100,00% 100,00%

El desglose por zona geografica del saldo de este mismo epigrafe es el siguiente:

2019 2018

Area geografica
Espana 59,24 % 65,66 %
Paises de la Unién Europea 27,14% 6,20%
Otros paises de Europa 2,97% 5,95%
Paises Arabes (Asia) 8,30% 10,02%
Paises Arabes (Africa) 2,35% 12,17 %

100,00% 100,00%

El movimiento durante los ejercicios 2019 y 2018 del saldo de Correcciones de Valor por
Deterioro de Activos por tipo de cobertura del epigrafe “Activos financieros a coste
amortizado” y “Activos financieros designados a valor razonable con cambios en otro
resultado global” es el siguiente:

Cobertura Cobertura Cobertura

especifica genérica Riesgo-pais Total
Saldo al 31 de diciembre
de 2017 2.336 325 3.218 5.879
Adiciones (ver Nota 31) 766 1.760 7.962 10.488
Retiros (ver Nota 31) (620) (1.647) (8.291) (10.558)
Otros 10 701 (876) (165)
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Saldo al 31 de diciembre

de 2018 2.492 1.139 2.013 5.644
Adiciones (ver Nota 31) 618 1.920 10.328 12.866
Retiros (ver Nota 31) (882) (2.071) (9.944) (12.897)
Otros 5 4 (2) 7

Saldo al 31 de diciembre
de 2019 2.233 992 2.395 5.620

El capitulo de “Otros” al 31 de diciembre de 2019 y 2018 incluye ajustes debidos a diferencias
de cambio y reclasificaciones.

10. ACTIVO TANGIBLE
a) Movimientos

El movimiento de la cuenta de “Activo Tangible “de los Balances al 31 de diciembre de 2019 y
2018 ha sido el siguiente:

De uso Inversiones

propio inmobiliarias Total (*)
Coste
Saldo al 1 de enero de 2018 18.579 19.018 37.597
Adiciones 171 - 171
Retiros (48) - (48)
Reclasificaciones (2.748) 2.748 -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 15.954 21.766 37.720
Adiciones 87 - 87
Retiros (34) - (34)
Reclasificaciones - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2019 16.007 21.766 37.773

(*) De los que 25.749 miles de euros se corresponden con el valor histérico de los terrenos.

Amortizacion acumulada

Saldo al 1 de enero de 2018 (2.121) (2.788) (4.909)
Dotaciones (Nota 30) (269) (103) (372)
Retiros 36 - 36
Reclasificaciones (237) 237 -
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Saldo al 31 de diciembre de 2018

Dotaciones (Nota 30)
Retiros
Reclasificaciones

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Activos tangibles (neto)

Saldo al 31 de diciembre de 2018
Saldo al 31 de diciembre de 2019

(2.591) (2.654) (5.245)
(287) (103) (390)
35 - 35
(2.843) (2.757) (5.600)
13.363 19.112 32.475
13.164 19.009 32.173

Las reclasificaciones son debidas a movimientos por incorporacién de activos de uso propio
del edificio de Madrid, asi como el alquiler de inmuebles en propiedad.

El importe de activos tangibles totalmente amortizados es el que sigue:

Saldo a 31 de

Equipos de oficina y
Mobiliario Instalaciones mecanizacion Total
109 58 206

diciembre de 2019

b) Activo tangible de uso propio

El detalle de acuerdo con su naturaleza de las partidas que integran el saldo de este epigrafe a
31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Terrenos Equipos de
y oficina 'y

Edificios Mobiliario Instalaciones mecanizacion Otros Total
Coste
Saldoal1/1/2018 16.777 656 870 123 153 18.579
Adiciones - 11 35 95 30 171
Reclasificaciones (2.748) - - - - (2.748)
Retiros - (48) - - - (48)
Saldo al
31/12/2018 14.029 619 905 218 183 15.954
Adiciones - 7 21 59 - 87
Reclasificaciones - - - - - -
Retiros - - (2) (11) (21) (34)
Saldo al
31/12/2019 14.029 626 924 266 162 16.007
Amortizaciéon acumulada
Saldoal 1/1/2018 (1.098) (425) (495) (77) (26) (2.121)
Dotacién (Nota 30) (98) (62) (80) (26) 3) (269)
Retiros - 36 - - - 36
Reclasificaciones (237) - - - - (237)
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Saldo al

31/12/2018 (1.433) (451) (575) (103) (29) (2.591)
Dotacién (Nota 30) (98) (59) (77) 47) (6) (287)
Retiros - - 3 11 21 35
Reclasificaciones - - - - - -
Saldo al

31/12/2019 (1.531) (510) (649) (139) (14) (2.843)

Uso propio (neto)

A 31 de diciembre
de 2018 12.596 168 330 115 154 13.363
A 31 de diciembre
de 2019 12.498 116 275 127 148 13.164

A la fecha de los balances, el Banco no mantenia ningtn saldo en inmovilizado tangible cedido
en Arrendamiento Financiero.

¢) Inversiones Inmobiliarias

El Banco es el arrendador de varias oficinas del edificio situado en la calle Paseo de Castellana,
257 y unlocal situado en la calle Leén y Castillo en Las Palmas de Gran Canaria. Estos contratos
de arrendamiento operativo pueden ser cancelados pagando penalizacién, entre el 1 de enero
de 2019 hasta el 23 de septiembre de 2021, con un aviso previo de 3 a 4 meses, segtin el contrato.
Los ingresos totales por estos arrendamientos operativos hasta el vencimiento de los contratos
ascienden a 5.066 miles de euros hasta junio de 2027 (fecha de vencimiento del dltimo contrato)
y se desglosan:

2019 2018
Menos de un afio 1.267 1.287
Entre 1y 5 afios 3.034 3.604
Mas de 5 afios 765 1.042
5.066 5.933

Durante los ejercicios 2019 y 2018, los ingresos derivados de rentas procedentes de Inversiones
Inmobiliarias ascendieron a 1.382 y 1.145 miles de euros, respectivamente, incluidos en el
epigrafe “Otros Ingresos de Explotaciéon” (Nota 26). Los gastos de explotacién relacionados
con dichas inversiones inmobiliarias ascendieron a 212 y 202 miles de euros, respectivamente,
y estan incluidos en el epigrafe de “Otros Gastos de Administracion” (Nota 28) dentro del
concepto de instalaciones y mantenimiento. Estos gastos se repercuten a los arrendatarios y se
encuentran incluidos en el capitulo de “Otros ingresos de explotacion” (Nota 26).
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11. ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento de la cuenta de “Activos Intangibles” del Balance al 31 de diciembre de 2019 y
2018 ha sido el siguiente:

2019 2018
Coste
Balance a1 de enero 1.287 1.079
Adiciones 124 208
Retiros - -
Balance a 31 de diciembre 1.411 1.287
Amortizacion Acumulada
Balance a1 de enero (1.073) (971)
Adiciones (Nota 30) (142) (102)
Retiros
Balance a 31 de diciembre (1.215) (1.073)
Activos intangibles netos
Balance al inicio del periodo 213 108
Balance al final del periodo 196 213

El importe de activos intangibles totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2019 asciende
a 1.146 miles de euros (1.041 miles de euros en 2018).

12. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS

Este capitulo incluye los saldos de naturaleza fiscal contenidos en el Balance. El desglose de
este epigrafe del Balance al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018
ACTIVOS FISCALES
H.P. deudora por IS corriente (Nota 21) 1.204 2.986
H.P. deudora por IS (afhos anteriores) 2422 643
Otros activos fiscales 1.654 3.471
5.280 7.100
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2019 2018
PASIVOS FISCALES
Seguridad Social acreedora 32 57
H.P. acreedora por IRPF 237 237
Diferencias temporarias deducibles 988 797
Cuentas de recaudacion 32 14
1.289 1.105
13. OTROS ACTIVOS Y PASIVOS
La composicion del saldo de estos capitulos de los Balances es la siguiente:
Activos Pasivos
2019 2018 2019 2018
Periodificaciones 91 77 - -
Garantias financieras - - 61 72
Costes devengados no vencidos - - 1.796 2.204
91 77 1.857 2.276

En el epigrafe “Costes devengados no vencidos” se incluyen provisiones efectuadas por gastos
generales y de administracion devengados. La partida “Por garantias financieras” al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 incluye las comisiones por garantias otorgadas a clientes, que se
periodifican durante la vida esperada de las mismas de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

14. PASIVOS FINACIEROS A COSTE AMORTIZADO

Este epigrafe incluye saldos de cuentas corrientes con Bancos Centrales. El desglose de este

capitulo al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018

Depositos:

De bancos centrales 45.730 -

De entidades de crédito 1.492.677 1.045.707

De la clientela 54.509 36.008
TOTAL Depésitos 1.592.916 1.081.715
Otros pasivos financieros 766 2.054
TOTAL Pasivos financieros a coste amortizado 1.593.682 1.083.769
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El desglose por monedas y vencimientos residuales del epigrafe de “Pasivos financieros a
coste amortizado” de los Balances al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Por monedas
Euros 624.122 245.342
Otras monedas 969.560 838.427
TOTAL Pasivos financieros a coste amortizado 1.593.682 1.083.769
Por vencimiento residual
Hasta 3 meses 1.486.045 1.071.878
De 3 meses a 1 afio 101.092 881
De 1 a5 anos - 75
Mas de 5 afnos 6.545 10.935
TOTAL Pasivos financieros a coste amortizado 1.593.682 1.083.769

El desglose del saldo de “Depésitos de entidades de crédito” de los balances al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Cuentas a plazo 895.907 763.573
Otras cuentas 596.073 280.775
Ajustes por valoracion 697 1.359
Depésitos de entidades de crédito 1.492.677 1.045.707

Al 31 de diciembre de 2019, el Libyan Foreign Bank mantiene depésitos en Aresbank por un
importe de 880 millones de dolares y 100 millones de euros (778 millones de doélares y 8
millones de libras esterlinas a 31 de diciembre de 2018).

El desglose del saldo de “Depésitos de la clientela” de los Balances al 31 de diciembre de 2019
y 2018 es el siguiente:

2019 2018

Administraciones Publicas espafiolas
Administracién Central del Estado 30 50
Otros sectores residentes
Depositos a la vista:
Cuentas corrientes 39.037 24.162
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Depositos a plazo
Imposiciones a plazo 1.609 1.128
Otros sectores no-residentes
Depésitos a la vista:
Cuentas corrientes 13.833 10.668
Depésitos a plazo
Imposiciones a plazo - -
Depositos de la clientela 54.509 36.008

El detalle del saldo de “Otros pasivos financieros” del balance al 31 de diciembre de 2019 y
2018 es el siguiente:

2019 2018
Otras cuentas 147 223
Fianzas recibidas 186 180
Cuentas especiales 433 1.651
Otros pasivos financieros 766 2.054

15. PROVISIONES
El desglose de este epigrafe de los Balances al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Provisiones para cuestiones procesales y litigios por 590 32
impuestos pendientes
Provisiones por compromisos y garantias concedidos 2.607 3.177
Restante provisiones 120 40
3.317 3.249

A continuacién, se muestra el movimiento que se ha producido en el epigrafe “Provisiones”
durante los ejercicios 2019 y 2018:

Cuestiones
pr(l)icteis?:’is Compromisos
y s y garantias Otras
por concedidas Contingencias Total
impuestos 8
pendientes
Saldo al 1 de enero de
2018 32 10.347 40 10.419
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Dotaciones netas con

cargo a resultados - 2.119 - 2.119
Retiros - (6.409) - (6.409)
Otros - (2.880) - (2.880)
Saldo al 31 de

diciembre de 2018 32 3.177 40 3.249

Dotaciones netas con

cargo a resultados 558 773 80 1.411
Retiros - (1.351) - (1.351)
Otros - 8 - 8
Saldo al 31 de

diciembre de 2019 590 2.607 120 3.317

El capitulo de “Otros” incluye ajustes debidos a diferencias de cambio y reclasificaciones.

El detalle por tipo de cobertura de las “Provisiones para garantias concedidas y compromisos
contingentes concedidos” es el siguiente:

2019 2018
Provision Especifica 1.352 1.749
Provisiéon Genérica 754 928
Provisién para Riesgo-Pais 501 500
2.607 3.177

El epigrafe de “Provisiones para Garantias Concedidas y Compromisos Contingentes
Concedidos” se considera como riesgo remoto en funcion de la evolucién de los mismos.

16. PATRIMONIO NETO

El patrimonio neto del Banco ascendia a 349.464 miles de euros al 31 de diciembre de 2019
(350.304 al 31 de diciembre de 2018). Aresbank cuenta a 31 de diciembre de 2019 con un ratio
de solvencia del 44,88% (en términos de capital de maxima calidad) que excede ampliamente
del minimo exigido por parte de las Autoridades Regulatorias, establecido en el 13,21% con
fecha de efecto 1 de enero de 2020. El movimiento de este epigrafe durante los ejercicios 2019
y 2018 se muestra en el Estado de Cambios del Patrimonio Neto.

17. CAPITAL DESEMBOLSADO

El capital social de Aresbank, S.A. al 31 de diciembre de 2019, asciende a 300.000.960,00 euros
estando compuesto por 104.167 acciones nominativas, totalmente desembolsadas, con un valor
nominal de 2.880,00 euros cada una.
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La composicién del accionariado al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

(Cifras en euros) Import Ntmero de %
PoTte Acciones Participacion
Libyan Foreign Bank 299.586.240 104.023 99,86%
Credit Populaire d”Algerie 414.720 144 0,14%
300.000.960 104.167 100,00%

No existen acciones convertibles ni otros instrumentos de capital que confieran derechos
similares. Aresbank, S.A. no mantiene acciones propias en cartera, ni directa, ni indirectamente
mediante el empleo de sociedades subsidiarias.

18. GANANCIAS ACUMULADAS

El detalle de las Reservas al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018

Reserva legal 17.684 16.553
Resultados no distribuidos 23.280 23.096
40.964 39.649

RESERVA LEGAL

El texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas establece que las sociedades espafiolas
que obtengan beneficios en el ejercicio econémico deberan dotar el 10% del beneficio a la
Reserva Legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital desembolsado. La Reserva
Legal podra utilizarse para aumentar el Capital Social en la parte que exceda del 10% del
Capital Social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mientras la Reserva Legal no supere el
20% del Capital Social, s6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas, en el caso de que
no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

En cualquier caso, el Banco esta sujeto a unos requerimientos de capital minimo regulatorio
(ver Nota 3.10)

19. OTRO RESULTADO GLOBAL ACUMULADO

Los saldos de este capitulo recogen los importes, netos de efecto fiscal, de los ajustes realizados
en los cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor razonable
con cambios en otro resultado global registrados transitoriamente en el patrimonio neto:

-69-



2019 2018
Clasificacién:
Deuda Publica espaiiola - 10
Deuda Publica extranjera (UE) (142) (194)
Renta Fija Privada espafiola - (280)
Renta Fija Privada extranjera (UE) - (197)
(142) (661)

El Banco realiza de manera peridédica una evaluacién sobre la existencia de evidencia objetiva
en cuanto a que los instrumentos clasificados en la cartera de activos financieros disponibles
para la venta estén deteriorados.

20. CUENTAS DE ORDEN

En este apartado se recogen los saldos representativos de compromisos y contingencias
contraidas en el curso de las operaciones bancarias, que en el futuro pudieran tener
repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para reflejar todas
las operaciones realizadas por el Banco, aunque no comprometan su patrimonio.

a) Otros compromisos concedidos

Corresponde a las operaciones por las que una entidad garantiza obligaciones de un tercero,
surgidas como consecuencia de garantias financieras concedidas por la entidad o por otro tipo
de contratos. La entidad debera pagar por cuenta de terceros, en el caso de no hacerlo quienes
originalmente se encuentran obligados al pago, en respuesta a los compromisos asumidos por
ella en el curso de su actividad habitual.

El detalle al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Garantias financieras
Créditos documentarios emitidos irrevocables 70.390 95.041
Créditos documentarios confirmados irrevocables 248.509 226.798
Otros avales y cauciones prestadas 37.576 46.649
356.475 368.488
Pro-memoria: Garantias concedidas dudosas - 398

El saldo de “Créditos Documentarios Emitidos y Confirmados Irrevocables” y su desglose
por zona geografica se muestran a continuacién:
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2019 2018 2019 2018
Zona Geografica
Espafia 2.620 13.245 0,82% 4,12%
Paises de la Unién Europea 108.570 139.562 34,05% 43,36 %
Otros paises europeos 3.166 - 0,99% -
Paises Arabes
Libia 186.670 152.903 58,54 % 47,51%
Argelia 3.794 14.124 1,19% 4,39%
Otros Paises Arabes 14.079 2.005 4,41% 0,62%
318.899 321.839 100,00% 100,00%

Los ingresos obtenidos de estas operaciones de garantias se registran en el capitulo “Ingresos
por Comisiones” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias (Nota 24).

El desglose por zona geogréafica del saldo de Garantias Concedidas “Otros Avales y
Cauciones” es el siguiente:

Zona Geografica 2019 2018 2019 2018
Espafia 22.966 31.722 61,12% 68,00%
Unién Europea 1.022 1.022 2,72% 2,19%
Otros paises europeos 9.333 9.740 24,84% 20,88%
Paises Arabes

Libia 4.165 4165 11,08% 8,93%
Argelia - - - -
Otros paises arabes 90 - 0,24% -
37.576 46.649 100,00% 100,00%

b) Compromisos de préstamo concedidos

Su desglose es el siguiente:

2019 2018

Disponible por terceros
Instituciones financieras 1.064 -
Otros sectores residentes 102.594 48.938
No-residentes 40.066 40.966
143.724 89.904
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21. SITUACION FISCAL

Los resultados contables positivos, ajustados conforme a la legislacion fiscal, son gravados a
un tipo impositivo del 30% en el 2019 y 2018. La cuota asi determinada puede minorarse
aplicando determinadas deducciones. Las liquidaciones practicadas no tienen el caracter de
definitivas en tanto no hayan sido comprobadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcién que en la actualidad es de cuatro afios a contar desde la
finalizacion del plazo para presentar la declaracion. Los ejercicios abiertos a Inspeccién fiscal
de Aresbank, S.A. corresponden a los ejercicios 2016 y siguientes, excepto por el Impuesto de
Sociedades, abierto para inspeccién desde el ejercicio 2015 y siguientes.

A continuacioén, se recoge la conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades:

2019 2018
Resultado contable del ejercicio antes de IS 13.182 17.059
Diferencias permanentes 304 306
Diferencias temporarias - -
Positivas
- Provisiones 2.763 1.585
Negativas
- Provisiones (1.614) (6.962)
- Doble imposicién - -
Total 14.635 11.988
Compensacion de bases negativas ejercicios anteriores (7.318) (5.994)
Base imponible fiscal 7.318 5.994
Cuota tributaria 2.195 1.798
Deducciones 4) -
Retenciones (262) (217)
Pagos fraccionados (3.134) (4.002)
Cuota liquida (Nota 12) (1.204) (2.421)

Las cifras correspondientes al 2018 corresponden a las declaradas en julio del 2019 ante la
Administracion tributaria. Las cifras correspondientes a 2019 son estimadas, no se estima que
sufran variacién al presentar el impuesto ante la Administracién tributaria.

2019 2018
Impuesto corriente 3.292 3.626
Impuesto diferido (345) (1.069)
Amortizacion de créditos fiscales 1.594 3.187
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Total Gastos (-) o ingresos por impuestos sobre los 4.541 5.744
resultados de las actividades continuadas

El Banco tiene registradas al 31 de diciembre de 2019 bases imponibles negativas por importe
de 43.972 miles de euros, cuyo detalle en origen se corresponde con lo que sigue:

2009 2010
2.967 41.005

La entidad ha procedido a amortizar la mitad del crédito fiscal pendiente, por importe de 1.594
miles de euros.

Mediante el Real Decreto-ley 27/2018 se introdujeron modificaciones en el Impuesto sobre
Sociedades, con efectos para los periodos impositivos que comenzasen a partir del 1 de enero
de 2018. En este sentido, se estableci6é una nueva disposicién transitoria trigésimo novena para
regular el tratamiento fiscal de la transiciéon a la Circular 4/2017, en la cual se prevé la
integracion de los cargos y abonos a cuentas de reservas derivados de la primera aplicaciéon de
la Circular 4/2017, que tengan efectos fiscales, en cada uno de los tres primeros periodos
impositivos que se iniciasen a partir del 1 de enero de 2018, realizandose esta integracion de
rentas, en principio, por terceras partes. El importe integrado en 2019 asciende a 294 miles de
euros.

Las limitaciones aprobadas en el RDL 3/2016 a nivel del Impuesto de Sociedades producen
efectos para los periodos impositivos iniciados a partir del 1 de enero de 2016. Estas afectan a
los contribuyentes con un importe neto de la cifra de negocios de, al menos, 20 millones de
euros e inciden sobre dos tipos de créditos fiscales: sobre el derecho a la compensacién de bases
imponibles negativas y las reversiones por deterioro de determinados créditos que hubieran
generado activos por impuesto diferido, que son créditos fiscales que se aplican en la base
imponible, y sobre las deducciones por doble imposicion interna e internacional, tanto las
generadas en el propio periodo impositivo como las pendientes de aplicacién, que son créditos
fiscales que se aplican en la cuota integra del impuesto.

El RDL 3/2016 afiadié una nueva disposicién adicional decimoquinta en la Ley del IS cuyo
apartado 1 establece nuevos limites al derecho a la compensaciéon de bases imponibles
negativas para aquellos contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de negocios sea de, al
menos, 20 millones de euros durante los doce meses anteriores a la fecha en que se inicie el
periodo impositivo. Estas limitaciones a la compensacion de bases imponibles negativas son
similares a las adoptadas con caracter temporal en los tltimos afios, si bien el RDL 3/2016 no
prevé limite temporal a su aplicacién, afectando exclusivamente al limite porcentual sin
modificar el importe minimo de compensacién de hasta 1 millon de euros.

En definitiva, se establece un limite del 50% de la base imponible previa a la aplicacién de la
reserva de capitalizaciéon y a la compensacion de las propias bases imponibles negativas para
aquellos contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de negocios en los doce meses anteriores
a la fecha de inicio del periodo impositivo hubiese sido de al menos 20 millones de euros pero
inferior a 60 millones de euros, y un limite del 25% de la citada base imponible previa si el
importe neto de la cifra de negocios hubiese sido superior a 60 millones de euros. En cuanto a
los contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de negocios en los doce meses anteriores a la
fecha de inicio del periodo impositivo hubiese sido inferior a 20 millones de euros, el RDL
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3/2016 ha modificado la redaccion de la disposicion transitoria trigésima sexta para establecer
que se siga aplicando el limite porcentual del 60% para los periodos impositivos que se inicien
en el afo 2016 (y del 70% para los periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de
2017).

Debido a las diferentes interpretaciones que se puedan dar a ciertas normas legales y a los
resultados de las inspecciones que puedan llevarse a cabo en el futuro, podrian existir pasivos
fiscales que no son susceptibles de ser evaluados objetivamente. No obstante, los
Administradores de la Sociedad, con base en la opinién de sus asesores fiscales, opinan que
estos posibles pasivos fiscales no afectarian significativamente a estas Cuentas Anuales.

22. INGRESOS POR INTERESES

Este capitulo de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias comprende los intereses devengados en el
ejercicio por todos los activos financieros, y cuyo rendimiento se obtiene de aplicar el método
del tipo de interés efectivo. Los intereses se registran por su importe bruto, sin deducir, en su
caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen. La composicién de este epigrafe de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Préstamos y anticipos - Entidades de crédito 15.164 14.631
Préstamos y anticipos - Clientela 7.478 6.808
Valores representativos de deuda 346 620
Otros intereses 137 3
23.125 22.062

23. GASTOS POR INTERESES

Este capitulo de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias comprende los intereses devengados en el
ejercicio por todos los pasivos financieros con rendimiento, y que se obtienen de aplicar el
método del tipo de interés efectivo. El desglose de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Depositos bancos centrales 651 149
Depositos entidades de crédito 13.982 13.528
Depositos clientela 1 4
Otros pasivos - 5
14.634 13.686

El origen de los gastos por intereses devengados por el Banco es por “Pasivos financieros a
coste amortizado”.
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24. INGRESOS POR COMISIONES

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que
formen parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros, que estan
incluidas en “Ingresos por Intereses”.

El desglose de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Garantias y compromisos contingentes concedidos 10.697 10.747
Mantenimiento y gestiéon de cobros y pagos 1.937 2.643
Préstamos y otras comisiones 835 1.225
13.469 14.615

25. GASTOS POR COMISIONES

Recoge el importe de todas las comisiones pagadas o a pagar devengadas en el ejercicio,
excepto las que formen parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos
financieros, que se incluyen en “Gastos por Intereses”.

El desglose de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Comisiones cedidas a otras entidades corresponsales 15 13
Otras comisiones 399 737
414 750

26. OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION

Incluye los ingresos por otras actividades de la explotacion de las entidades de crédito no
incluidas en otros apartados.

El desglose de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Ingresos por explotacion de inversiones inmobiliarias 1.382 1.145
(Nota 10.c)
Otros 415 360
1.797 1.505
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27. GASTOS DE PERSONAL

El desglose funcional del personal del Banco al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el que se
describe a continuacion:

31 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2018
Mujeres Hombres Total Mujeres Hombres  Total
Direccién - 2 2 - 2 2
Jefes de Departamento 1 6 7 1 9 10
Resto 26 40 66 23 41 64
27 48 75 24 52 76

La plantilla media durante el ejercicio 2019 ha sido de 76 empleados (67 empleados en 2018).

La composicion del saldo de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

2019 2018
Sueldos y salarios 6.220 5.738
Cuotas de la Seguridad Social 1.027 841
Dotaciones a planes de aportacion definida (Nota 5.13) 159 137
Indemnizaciones 216 8
Otros gastos de personal 828 838
8.450 7.562

El epigrafe “Sueldos y salarios” incluye una provision de 1.400 miles de euros como mejor
estimacion de las gratificaciones extraordinarias totales que serdn propuestas y sometidas a
aprobacion durante el afio 2019 por parte de los 6rganos competentes.

28. OTROS GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion del saldo de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, es la siguiente:

2019 2018

Instalaciones y mantenimiento 613 458
Transportes 116 81
Comunicaciones 311 261
Servicios de Profesionales Independientes 552 570
Organos de Gobierno y Control 648 633
Contribuciones e Impuestos 345 350
Seguros 20 59
Oficinas comerciales y delegaciones 26 16
Gastos de representacion y publicidad 17 63
Otros gastos, cuotas y suscripciones 43 97

2.691 2.588
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29. RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION Y DIRECCION GENERAL DEL BANCO

a) Consejo de Administracion

A continuacion, se indica el detalle del total de remuneraciones y dietas de asistencia recibidas
(en importe bruto) por los consejeros del Banco en el ejercicio 2019:

Ejercicio 2019 Namero Otras
de Retribucién ~ prestaciones Total
personas
Presidente y 3 454 65 519
Vicepresidente
Resto de consejeros 8 799 94 893
11 1.253 159 1412

Durante el ejercicio 2019 ha habido tres nuevos nombramientos y dos bajas en el Consejo de
Administracién.

El detalle del total de remuneraciones y dietas de asistencia recibidas (en importe bruto) por
los consejeros del Banco en el ejercicio 2018 es el siguiente :

Ejercicio 2018 Namero Otras
de Retribucion prestaciones Total
personas
Presidente y 2 329 70 399
Vicepresidente
Resto de consejeros 7 730 102 832
9 1.059 172 1.231

Aresbank, S.A. no tiene contraidas otras obligaciones en materia de pensiones y seguros de
vida con ninguno de los miembros del Consejo de Administracién. La entidad tiene riesgos
directos por importe de 46 miles de euros al 31 de diciembre de 2019, no habiendo riesgos
directos con consejeros del Banco al 31 de diciembre 2018. En cumplimiento de los
requerimientos del articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital (LSC), los administradores
han comunicado que no tienen situaciones de conflicto con el interés del Banco.
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b) Direcciéon General

El detalle de la remuneracién a la Direccién General del Banco durante los ejercicios 2019 y
2018 se desglosa a continuacion:

Ejercicio 2019 Ntmero Otras
de Retribucion ~ prestaciones Total
personas
Direcciéon General 2 1.360 150 1.510

El detalle de las remuneraciones brutas y dietas de asistencia devengadas por los consejeros
del Banco en el ejercicio 2018 es el siguiente:

Ejercicio 2018 Ntmero Otras
de Retribucién prestaciones Total
personas
Direcciéon General 2 1.039 178 1.217

Los importes adeudados a la Cuenta de Resultados del Banco por aportaciones a planes y
seguros de pensiones en el ejercicio 2019 han ascendido a 12 miles de euros, no habiendo en el
ejercicio 2018. La entidad cuenta con riesgos directos con la Direccién General por importe de
26 miles de euros al 31 de diciembre de 2019, en las condiciones aplicables del Convenio
Colectivo.

30. AMORTIZACIONES

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

2019 2018
Activos fijos:
Inversiones Inmobiliarias (Nota 10) 103 103
Mobiliario e instalaciones de uso propio (Nota 10.b) 287 269
Activos intangibles:
Aplicaciones informaticas (Nota 11) 142 102
532 474
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31.

DETERIORO DEL VALOR O (-) REVERSION DEL DETERIORO DEL VALOR DE
ACTIVOS FINANCIEROS NO VALORADOS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN RESULTADOS Y PERDIDAS O (-) GANANCIAS NETAS POR
MODIFICACION

El desglose de este capitulo es el siguiente:

2019 2018
Activos financieros a coste amortizado (Nota 9)
Dotaciones (12.866) (10.488)
Recuperaciones 12.897 10.558
31 70

A diciembre de 2019 y 2018 las dotaciones por deterioro se deben principalmente a la provision
que el Banco dota por riesgo pafs, riesgo especifico y genérico.

32.

a)

INFORMACION ADICIONAL

Activos y pasivos a valor razonable

En los siguientes cuadros se presenta el valor razonable de los instrumentos financieros del
Banco al 31 de diciembre de 2019 y 2018 desglosado por clases de activos y pasivos financieros
y en los siguientes niveles:

NIVEL 1: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha determinado tomando
su cotizacién en mercados activos, sin realizar ninguna modificacién sobre dichas
cotizaciones.

NIVEL 2: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado en base a
precios cotizados en mercados organizados para instrumentos similares o mediante la
utilizaciéon de otras técnicas de valoracion en las que todos los inputs significativos
estan basados en datos de mercado observables directa o indirectamente.

NIVEL 3: Instrumentos cuyo valor razonable se ha estimado mediante la utilizacién de
técnicas de valoracion en las que algtun input significativo no esta basado en datos de
mercado observables. Se considera que un input es significativo cuando es importante
en la determinacién del valor razonable en su conjunto.
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Su desglose al 31 de diciembre de 2019 es:

Cambio acumulado en el
Jerarquia del valor razonable valor razonable antes de
impuestos

Nivell Nivel2 Nivel3 | Nivell Nivel2 Nivel3

Activos financieros designados
a valor razonable con cambios - - - - - -
en resultados

Instrumentos de patrimonio - - - - - -

Activos financieros designados

a valor razonable con cambios 20.766 - - 203 - -
en otro resultado global
Valores representativos de deuda  20.766 - - (203) - -

Su desglose a 31 de diciembre de 2018 es:

Cambio acumulado en el
Jerarquia del valor razonable valor razonable antes de
impuestos

Nivell Nivel2 Nivel3 | Nivell Nivel2 Nivel3

Activos financieros designados

a valor razonable con cambios - - - 143 - -
en resultados

Instrumentos de patrimonio - - - (143) - -
Activos financieros designados

a valor razonable con cambios 37.377 - - 945 - -
en otro resultado global

Valores representativos de deuda  37.377 - - (945) - -

b) Saldos mas significativos con sociedades vinculadas

Los saldos mas importantes con sociedades vinculadas al 31 de diciembre de 2019 y 2018 son
los siguientes:

2019 2018
PASIVO
Depésitos de Entidades Financieras
Libyan Foreign Bank 883.336 688.189
Cuentas Corrientes
Libyan Foreign Bank 381.926 148.503
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¢) Transacciones con sociedades vinculadas

Los intereses y comisiones pagados a los accionistas de Aresbank por los saldos y depdsitos
que se mantienen en el Banco ascienden a 12.812 miles de euros en 2019 y 12.208 miles de euros
en 2018.

d) Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional
tercera. << Deber de informacion >> de la Ley 15/2010, de 5 de julio

En base a la Resolucién de 29 de enero 2015, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, se incorpora la siguiente informacion en relaciéon con el periodo medio de pago a
proveedores en operaciones comerciales.

2019 2018

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 7 7
Ratio de las operaciones pagadas 7 6
Ratio de las operaciones pendientes de pago 17 11

Importe Importe
(miles de euros) (miles de euros)

Total, pagos realizados 3.594 3.760
Total, pagos pendientes 18 15

e) Informacion sobre el mercado hipotecario

Con fecha de 30 de noviembre de 2010, el Banco de Espafia, ha emitido la Circular 7/2010,
sobre desarrollo de determinados aspectos del mercado hipotecario, que resulta de la
aprobacion de la Ley 41/2009, de 7 de diciembre, que modific6 ampliamente la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario, y del Real Decreto 716/2009, de 24 de
abril, que desarrolla esta ultima Ley. Debido a la actividad de que desarrolla el Banco, los
Administradores del Banco no consideran relevante desglosar esta informacion.
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PROPUESTA DE DISTRIBUCION

DEL RESULTADO

(Miles de

euros)

BASE DE REPARTO
2019

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 13.182
PREVISION IMPUESTO DE SOCIEDADES (4.541)
TOTAL 8.641
DISTRIBUCION
GANANCIAS ACUMULADAS (RESERVA LEGAL) 864
REPARTO DE DIVIDENDOS 7.777
TOTAL 8.641
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